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TYZDEN v skratke 24. - 30. mar. 2025

Stalo sa - WW  Q/Q YIY
Minuly tyzdeii bol opdt pesimisticky, ked sa agresivna Fixed Lijeoligls / /
zahrani¢noobchodna politika americkej administrativy uz Hlavnd sadzba FED 450 000 000 -1.00

. < L s Hlavna sadzba ECB 265 0.00 -0.50 -1.85
pretavuje do makroekonomickych ukazovatelov v USA, e niend balCNE 375 000 -025 -200

zatial  len predstihovych. Spotrebitel'ské oégkévani? USA 10Y dlhopis 425 000 -035 005
(C.or}fefence Board Consumer Conﬁdepc§ Expectatlpns) st Nemecko 10Y dihopis 2,73  -0.04 030 0.43
najnizSie od roku 2013, ateda eSte nizSie, nez boli pocas Taliansko 10Y dlhopis  3.85 -0.03 026 0.17
koronakrizy. Podla indexu inflaénych ocakdvani od Slovensko 10Y dlhopis 3.56 -0.03 0.05  0.02
Michiganskej univerzity americki spotrebitelia ocakavaji Cesko 10Y dlhopis 429 -001 011 027
V najblizsich piatich az desiatich rokoch inflaciu na urovni USA IG 5Y prirazka 61 2 13 10
4,1 % ro¢ne, o je najvyssie ¢islo od roku 1993. Spotrebitelia USAHY 5Y P?i{éika 377 27 72 48
v podstate rezignovali na schopnost’ americkej centralnej EUR IG 5Y pririzka 62 2 > 8
EUR HY 5Y prirazka 320 9 12 24

banky skrotit’ inflaciu.
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Akcie & % %
, o , USA (S&P 500) 5581 -153 -6.08 6.22
Qd 3. appla by malo zacat’ platit ‘25‘ % clg na automobﬂy Eurdpa (Stoxx 600) 542 138 6.67 574
a ich Casti dovazané do USA. Roz§iruju sa aj cla na kanadské Nemecko (DAX) 22462 -1.88 12.84 21.46
a mexické tovary dovazané do USA, vsetky podlichaju teraz Francuzsko (CAC40) 7916 -158 870 -3.53
25-percentnej sadzbe. Taliansko (FTSE MIB) 38739 -0.76 13.51 11.48
UK (FTSE 100) 8659 014 529 888
Americky viceprezident Vance aj za pomoci svojej manzelky Japonsko (Nikkei 225) 37120 -1.48 -6.95 -8.05
Ushy posunul proces anexie Gronska dalej, ked sa i (Shapgha.l ) 3351 -0.40 436 1020
. . . S . Rozvojové krajiny 1121 -094 443 7.43
planovana sprvoti ,,turisticka“ navsteva po odpore miestnych <
. . R . , s o Cesko (PX) 2119 191 19.11 39.87
Zmen.lla na me.kol kohod}novu »pracovnit navstevu tamojse;j Madarsko (BUX) 01416 161 1459 3981
americkej vojenskej zakladne Pituffik Space Base. Na Pol'sko (WIG 20 2748 0.83 2280 12.79
tlacovej konferencii potom Vance obvinil Dansko, ze Komodit % % %
,,neurobilo dobru pracu pre Groncanov®, pre ich bezpecnost’ Ropa Brent 736 204 -3.76 -15.83
a bohatstvo. A, samozrejme, dodal, ze USA vedia pontknut’ Plyn 404 -521 -18.47 47.18
1ep§1e podm|enky Elektrina 84.2 -2.85 -9.65 2.97
Zlato 3085 208 16.85 38.35
i K ket do IEO bol v lepgi Komodity (index) 4051 055 399 536
Nemecky index ekonomickej dévery IFO bol v marci lepsi, Energie (index) 476 155 332 187

ako boli o¢akavania, a aj lepsi ako vo februari, ale nizsi ako

Drah¢ kovy (index) 3241 262 1382 3156

dlhodoby priemer. Priemys. kovy (index) 1791 -0.66 7.17 10.60
. Pddohosp. (index 1334 -081 039 -1.85
Ceska narodna banka na svojom zasadnuti sadzby nemenila, Menv — euro
zakladna urokova sadzba zostava na 3,75 %. Ceska koruna Americky dolar 1.083 009 504 035
voci euru zostava v mierne posiliiovacej trajektorii, teraz je Britska libra 0.837 -009 08 -212
trochu pod 25 CZK/EUR (priemer za posledny rok je 25,1). Svajciarsky frank 0.954 -0.14 184 -1.99
Japonsky jen 162.3 043 0.10 -0.64
Stane sa (}insk’y jian 7862 019 429 0.89
V utorok bude zverejneny odhad inflicie za marec Cedadiimn 2495 025 081 -1.09
, . i Mad’arsky forint 4025 1.16 -3.18 221
V eurozoéne a Vv piatok v USA trh prace. Pol’sky zloty 4179 -036 -214 -258
Vsimli sme si 3.50 575
Najhodnotnejsou  eurdpskou  firmou podla trhovej 325 [EB 550 Stoxx 600
kapitalizacie (pocet akcii krat trhova cena za akciu) je teraz  3.00 \ p V ;
nemecky softvérovy gigant SAP (313 mld. USD). Tesne 275 ||_‘ 525 "I'
nasleduju franctzsky producent luxusnych tovarov LVMH  2.50 : 500 ;
Louis Vuitton Moét Hennessy (310 mld. USD) a danska 12-24 3-25 12-24 3-25
farmaceuticka firma Novo Nordisk 306 mld. USD. 85 110
g |RopgBrent 10g |USD/EUR )/L‘
70 - 1.04
65 . 1.02 ;

12-24 3-25 12-24 3-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



