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TYZDEN v skratke

Stalo sa
V 19. tyzdni sa ceny aktiv na finanénom trhu menili len Fixed income / /
mierne. Hlavna sadzba FED 450 0.00 0.00 -1.00
Hlavna sadzba ECB 240 0.00 -0.50 -2.10
Americka centrdlna banka na svojom zasadnuti sadzby Hiavnd sadzba CNB 350 025 025 -1.75
. o . . ot ety . e USA 10Y dlhopis 438 0.07 -0.10 -0.12
nemenila, upOZ(_)rmla vSak na riziko vyssej inflacie a vysSej Nemecko 10Y dihopis 256 003 013  0.04
nezamestnanost. Taliansko 10Y dlhopis  3.61 -0.03 0.09 -0.25
Slovensko 10Y dlhopis 3.45 0.02 0.16 -0.27
To, ze FED neznizil sadzby, znovu rozculilo prezidenta Cesko 10Y dlhopis 410 -0.01 0.05 0.00
Trumpa aguvernéra Jeroma Powella nazval blaznom USAIG 5Y prirazka 62 -3 15 11
(,,fool*) a ,pribrzdenym* (,Mr. Too Late*). Treba vSak USA HY SY pririzka 386 -7 94 49
dodat’, ze v USA je menova politika oddelena od fiskalnej EUR IG 5Y pririzka 61 - 10 9
EUR HY 5Y prirazka 320 -19 40 25

politiky. Donald Trump nema nielen kompetencie, ale ani
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vzdelanie a sktsenosti rozhodovat 0 menovej politike Akce & X X
SRUSERO ; ; : USA (S&P 500) 5660 -0.47 -7.44 8.37
A treba dodat’ aj to, ze za rozhodnutie ponechat sad;by bez Eurépa (Stoxx 600) 538 029 262 3.30
zmeny hlasovalo vsetkych 12 ¢lenov bankovej rady Nemecko (DAX) 23499 179 438 25.18
opravnenych hlasovat’ vratane oboch nominantov prezidenta Francuzsko (CAC 40) 7744 -034 -532 -5.78
Trumpa. Taliansko (FTSE MIB) 39370 2.72 3.67 13.60
UK (FTSE 100) 8555 -048 -203 144
Menovu politiku vsak uvolnili Cina (znizila povinné Japonsko (Nikkei 225) 37503 1.83  -4.20 -1.90
minimalne rezervy) a Velkd Britinia (zniZila Grokové Cina (Shanghai) 3342 192 -0.14 594
sadzby). Naopak, Brazilia tirokové sadzby zvySovala. oot Ly 1138 045 117 623
’ Cesko (PX) 2146 418 874 38.44
) . . Mad’arsko (BUX) 94062 202 745 3592
Americky minister financii Scott Bessent a Cinsky Pol'sko (WIG 20 2842 111 1034 1265
vicepremiér Che Li-feng sa v Zeneve dohodli na do¢asnom
zniZeni ciel na prechodné obdobie 90 dni. Cla na ¢insky tovar Ropa Brent 63.9 427 -14.49 -22.80
v USA idi zo 145 % na 30 % a cla na americky tovar v Cine Plyn 348 514 -31.34 16.61
id zo 125 % na 10 %. Elektrina 865 252 -894 -8.28
Zlato 3325 261 1535 40.86
Podl'a hlavného investi¢cného manazéra PIMCO (spravcu mneieliy () T . 1)
aktiv predovSetkym s fixnym vynosom, 2 bil. USD pod MBI (e 429 428 -9.80 611
) :  yHOSOHL, ; Drah¢ kovy (index) 3291 288 601 2194
spravou) Daniela lvascyna colna politika Donalda Trumpa Priemys. kovy (index) 1710 122 -2.67 -5.88
povedie v USA k stagflacii a recesii. Podohosp. (index 1321 -161 -6.38 -4.23
Meny — euro
Novym papezom sa 8. maja stal americky kardindl Robert Americky dolar 1125 -042 722 445
Francis Prevost. Zvolil si meno Lev XIV. Britskd libra 0846 -0.69 146 -1.65
Svajciarsky frank 0935 0.08 -091 -4.20
Stane sa Jva’ponsk.}?.jen 1635 -0.16 231 -2.52
V utorok bude v Nemecku zverejneny index dovery ZEW ngk,y juan 8149 -082 691 467
av USA spotrebitel'ské inflicia za april Ceskd koruna 24.94 - 0.09  -0.37 005
' Mad’arsky forint 4040 -0.11 038 414
Pol’sky zloty 4233 -096 161 -1.64
VSimli sme si 3.50 600
Podla historickych  skisenosti ~ pri  raste inflacie | ECB 550 - Stoxx 600
a nezamestnanosti akcie oslabuju a eSte viac, ak je rast ‘ _|_|
nezamestnanosti sprevadzany poklesom inflacie. Naopak, 20 — >00 1
scenar poklesu inflacie a poklesu nezamestnanosti alebo 2.0 . 450 ;
pokles aspoii jedného z tychto dvoch parametrov a stabilita 2-25 5-25 2-25 5-25
druhého je vo vSeobecnosti pre akcie podporou. a0 1.20
Ropa Brent USD / EUR
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



