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TYZDEN v skratke 12. — 18. maj 2025

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY
Fixed income

Akciam sa darilo, ked’ USA a Cina zmiernili vzajomné cla, Hlavna sadzba FED 450 000 000 -1.00

Hlavna sadzba ECB 2.40 0.00 -0.50 -2.10
Hlavna sadzba CNB 350 0.00 -0.25 -1.75

celkova spotrebitel'ska inflacia v USA sa spomalila
a guvernér FED-u Jerome Powell naznacil v politike

1 - vl 1 USA 10Y dlhopis 448 0.10 0.05 0.06
centralnej banky urcitt flexibilitu. Nemecko 10Y dlhopis 259 003 012  0.07
Taliansko 10Y dlhopis 3.60 -0.01 0.04 -0.22
Donald Trump nalieha na Apple, aby presunul ¢ast’ vyroby Slovensko 10Y dlhopis 3.47 0.01 0.12 -0.23
zIndie do USA. To by vsak vyrazne zvysilo vyrobné Cesko 10Y dlhopis 423 013 011 0.03
naklady, nevraviac o tom, Ze firma nie je v kratkom Case USA IG 5Y prirdZka 55 -7 6 6
pripravend ani na presun vyroby. Aktualne zhruba 80 % USAHY 5Y pririzka 347 -39 44 20
iPhonov produkuje Apple v Cine, 20 % v Indii a5 % vo EURIG 5Y prirazka o7 -5 5 5
Vietname a v Brazilii. Apple planuje pri rasticom trhu zvysit
podiel Indie na 25 %. USA (S&P 500) 5958 527 -091 12.35
. . . Eurdpa (Stoxx 600) 549 210 -0.83 5.03
Agentira Moody’s znizila dlhodoby rating USA o jeden Nemecko (DAX) 23767 1.14 664 27.07
stupen z najvyssej kategorie Aaa na Aal. Dovodom bola Francazsko (CAC 40) 7887 1.85 -3.28 -3.44
obava z rasticeho rozpoétového deficitu a verejného dlhu. Taliansko (FTSE MIB) 40656 3.27 582 14.85
UK (FTSE 100) 8685 152 029 314
Podl'a indexu ZEW ocakava vicsina oslovenych analytikov ?pon(ssk}? (Nli1kl'()6i 225) 337376574 8% ng 627676
g : 4 1ma angnai . -U. .
zrychlenie hospodarskeho rastu v Nemecku. Rozvojové krajiny 1172 293 219 660
Cesko (PX) 2191 211 10.27 40.34
Mad’arsko (BUX) 97066 3.19 10.28 42.56
Pol’'sko (WIG 20 2810 -1.12 7.34 9.14
Stanesa
V utorok Cina pravdepodobne zniZi Grokové sadzby. Vo Ropa Brent 65.4 235 -12.12 -22.11
Stvrtok budi zverejnené indexy dovery v priemysle Plyn 352 122 -23.63 14.48
a Vv sluzbach v Eur(')pe a Vv USA. Elektrina 89.2 3.12 1.10 -4.06
Zlato 3204 -365 9.11 3264
Komodity (index) 3860 -0.03 -6.36 -4.27
Energie (index) 430 0.23 -10.90 -9.36

Drahé kovy (index) 3195 -290 243 1186
Priemys. kovy (index) 1731 126 -3.11 -9.30

P6dohosp. (index 1322 0.07 -578 -3.08
Meny — euro % % %
Americky dolar 1116 -0.77 674 270
}v3ritské1 libra 0.840 -0.63 152 -1.79
Svajciarsky frank 0935 -0.01 -0.47 -537
Japonsky jen 1626 -054 416 -3.86
Qinsky jian 8.042 -132 6.02 235
Ceska koruna 2488 -022 -091 0.76
Mad’arsky forint 4029 -0.28 -0.07 4.08
Pol’sky zloty 4268 0.83 256 0.16
VSimli sme si 3.50 600
Oznamenie Donalda Trumpa na jeho vlastnej socialnej sieti ECB 550 - Stoxx 600
Truth Social o primeri medzi Indiou a Pakistanom potesilo A |
Pakistan a nahnevalo Indiu. 2:50 —_ >00
2.00 . 450 .
Viaceri (vojenski) odbornici naznacuji, ze pokracovanie 2-25 5-25 2-25 5-25
bojov je na spadnutie. Ked'Ze v nedavnom konflikte boli 20 1.20
prekrocené viaceré Cervené Ciary, buduci konflikt by mohol go | RopaBrent 115 |USD/EUR
byt $irsi. Hovori sa o bojoch pozdiz celej hranice, nielen e N, | 1.10 ﬁ
Vv oblasti KaSmiru. 60 SN 1.05 -
50 . 1.00 .

Obe krajiny vlastnia jadrové zbrane. 2-25 5-25 2-25 5-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



