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Makroprognoza Slovenska

Aktualny vyvoj

Reanyrastior | 0 | 0 | 01 [0z

HDP 3Q 3.3 3.7 3.0
Spotreba doméacnosti 2Q 3.6 3.4 2.9
Spotreba vlady 2Q -0.3 -1.1 -1.1
Investicie 20Q 5.4 0.8 -14.6
Export 2Q -0.3 8.2 7.8
Import -0.8 7.7 5.3
[T TR RN TN
CPI Okt 1.7 1.6 15
Harmonizovana HICP Okt 1.8 1.8 1.6
Producentskéa PPI Sep 2.1 2.1 0.7
[ Trhprace [ Mo | MO [MO-1{M Q2]
Miera nezamestnanosti Sep 7.2 7.4 7.7
Nominalne mzdy 2Q 4.8 3.5 3.6
Realne mzdy 2Q 3.8 2.6 3.7
[Priemysel | M | M | M-1] M2
Produkcia Sep 2.3 -0.5 9.2
Objednavky Sep -4.6 -4.8 14.5
[Stavebnictvo | M| M| M1 | M2 |
Produkcia Sep 1.3 6.0 11.3
Reziden¢né ceny 2Q 6.6 3.8 8.3
Maloobchod | M | v [ m1 ] M2
Realny predaj Sep 7.4 6.5 4.9
Registracia osob. aut Okt 12.4 0.7 5.2
[Eonomicky — | M| M | M| M2
Celkovéa ekon. dovera Okt 106.3 107.7 104.0
Uvery pre domacnosti Sep 12.3 12.6 12.6
Uvery pre firmy Sep 9.3 9.4 8.4
[Makrobilancie | M| M| M-1] M2 |
Saldo $téat. rozpoctu Okt -752 -1 088 -993
Bezny Ucet plat. bilan. Aug -415 -284 -228
HDP 2.0
Inflacia HICP Okt 1.4 15 15
Producentska inflacia Sep 2.9 25 2.0
Miera nezamestnanosti Sep 8.9 9.0 9.0
Priemyselna produkcia Sep 3.3 3.9 3.7
Priemysel. objednavky Aug 11.2 5.6 7.9
Stavebna produkcia Sep 3.1 1.9 2.8
Maloobchod (real. rast) Sep 3.7 2.3 2.3
Celkova ekon. dévera Okt 114.0 1131 111.9
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Hruby domaci produkt Slovenska v stalych cenach vzréastol v 3.
Stvrtroku 2017 oproti rovnakému obdobiu minulého roka o 3.3%,
v sezonnom ocisteni 0 3.4%. Hoci sa rast zda robustny,
spomedzi stredo a vychodoeurépskych ¢&lenov EU rastla
slovenska ekonomika najpomalSie. Napriklad Madarsko sa
ekonomicky zvédsilo o 3.8% a Ceska republika a Pol'sko az o
5%. Struktira HDP bude zverejnena az 5.12., ale tahtfiom tak
ako doteraz pravdepodobne zostane spotreba domacnosti.

Spotrebitelské ceny sa v oktébri 2017 zvySili v porovnani
s oktébrom 2017 0 1.7%. Medziro¢na inflatna dynamika sa
postupne od juna zvySuje a oktébrova inflacia bola najvyssia od
roku 2013. Najviac rastli ceny potravin a nealkoholickych
napojov, ktoré tvoria 18.5% spotrebného koSa priemernej
slovenskej domacnosti. Naopak, celkovu inflaciu ,drzal na uzde*
odbor byvanie, voda, elektrina, plyn ainé palivd (26.2%
spotrebného kosa), kde ceny v oktébri medziro€ne klesli o 1%.

V druhom $tvrtroku 2017 pracovalo 2 527 tis. oséb, takmer 92%
z ekonomicky c&inného obyvatelstva. PoCet nezamestnanych
dosiahol 223 tis. oséb. Priemerna mesa¢na mzda bola v tomto
Stvrtroku 944 EUR. Z hlavnych odvetvi boli nadpriemerne
,odmernovani“ zamestnanci v informécidch a komunikaciach
(1619 EUR), vpriemysle (1053 EUR) av predaji a oprave
motorovych vozidiel (973 EUR). Vyrazne podpriemerne zarabali
zamestnanci reStauracii a pohostinstiev (427 EUR).

Priemyselna produkcia na Slovensku dosiahla v septembri
medziro¢ny rast 2.3%, po sezénnom odisteni 2.4%. Po
Holandsku islo o najpomalsi rast v celej EU, rovnako rychlo ako
slovensky priemysel rastol aj taliansky.

Stavebnd  produkcia v septembri vzrastla v septembri
medziroéne o0 1.3%, ztoho nova vystavba, rekonStrukcie
a modernizéacie vtuzemsku 02.9%. V trefom Stvrtroku 2017
vzrastli ceny nehnutefnosti na byvanie medziro€ne o 6.4%, na
1378 EUR / m2. Oproti predchadzajicim dvom Stvrtrokom sa
cenova dynamika zmiernila.

Maloobchod rastie velmi dynamicky, v septembri medzirocne
0 7.4%. Tento segment mal viac ako dvojnasobni dynamiku
v porovnani s priemerom EU. V oktébri vzrastol predaj osobnych
automobilov medziro¢ne o0 12.4%, za prvych 10 mesiacov roka
2017 bol prirastok 10.3%. Aj predaj automobilov rastol vogi EU
nadpriemerne rychlo.

Priebezny deficit Statneho rozpoctu Slovenska dosiahol za
prvych 10 mesiacov roka deficit 752 mil. EUR, v rovnakom
obdobi minulého roka bol 421 mil. EUR. Deficit bezného uc&tu
platobnej bilancie bol za prvych 9 mesiacov roka 2017 906 mil.
EUR, v rovnakom obdobi 2016 to bolo 492 mil. EUR.
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Prognéza
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Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.8 1.7 15 2.6 3.8 3.3 3.2 3.6
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 70.6 72.7 74.2 75.9 78.7 81.0 83.9 88.3
Konec¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) -0.6 -0.4 -0.8 1.4 2.2 2.9 3.0 3.2
Koneéna spotreba vlady (realny rast, %) -1.8 -2.1 2.2 5.3 5.4 1.6 2.0 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 12.7 -9.0 -0.9 1.2 16.9 -9.3 4.1 5.3
Export tovarov a sluzieb (reélny rast, %) 12.0 9.3 6.7 3.7 7.0 4.8 3.6 4.9
Import tovarov a sluzieb (reélny rast, %) 9.6 2.5 4.4 8.1 2.9
Y I A S S SO S B
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.2 1.4 1.6
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) 3.9 3.6 1.4 -0.1 -0.3 -0.5 0.8 15
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.2 1.4 1.7
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 -1.8 1.7 1.6
Thpace | | | | | | | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 786 806 824 858 883 912 949 990
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.2 3.8 2.6 2.7
Zamestnanost (priemer, tis. os6b) 2287 2331 2328 2364 2420 2492 2530 2545
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 13.7 14.0 14.2 13.2 11.5 9.7 8.3 7.8
Zahranigie | | | | | | | | |
Bilancia bezného Uétu platob. bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -3.5 0.7 1.4 0.9 0.2 -0.5 0.5 1.0
Bilancia bezného uUctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -5.0 0.9 1.8 1.2 0.2 -0.6 0.6 1.2
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.1 34 4.1 3.8 2.7 3.0 3.6 4.1
Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.6 -0.9 -0.2 1.3 2.1 1.8 2.2
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.7 2.5 1.4 0.4 0.0 0.2 1.5 1.4
Nezamestnanost (%) 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.0 9.1 8.6
Bezny Ucet platobnej bilancie (% HDP) -0.1 14 2.2 2.4 3.2 3.3 3.0 2.9
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -4.2 -3.6 -3.0 -2.6 -2.1 -1.5 -1.3 -1.3

Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
US FED Funds sadzba (%) 0.75 1.00 1.25 1.25 1.50 1.50 1.75 2.00
Vynos 10 - roéného nemeckého $tatneho dlhopisu (%) 0.21 0.33 0.47 0.46 0.49 0.61 0.73 0.83
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 2.44 2.39 2.30 2.33 2.40 2.55 2.68 2.79
USD/EUR 1.05 1.07 1.14 1.18 1.17 1.17 1.18 1.19
Ropa Brent (USD / barel) 56.8 52.8 47.9 57.5 53.4 53.6 53.9 55.4
Zlato (USD / tréjska unca) 1148 1249 1242 1280 1264 1258 1260 1252

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 22. novembru 2017.

V tabulke v casti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamena poslednu zverejnenu kvartalnu alebo mesaénu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajlcu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktora predchadza predchadzajicej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medzironi zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
sU uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurépska metodika merania inflacie. Zdrojom S$tatistickych tudajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v asti ,Slovensko* st uvedené prognézované Gdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* su
projekciou analytikov oslovenych agentirou Bloomberg. Vo vsetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych udajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)", kde uvadzame median progn6zovanych tdajov.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vys$Sie uvedené informacie poskytnuté pri pouziti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rudit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktualne Udaje sa moézu lisit od prognéz a kazda takato odchylka moéze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, s
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi€ného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka neméze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v stvislosti s touto informéaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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