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MESIAC v skratke

Udajek20422007 | | | [

Eurozdéna 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania 0.50 0.00 0.25 0.00
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 -0.50
USA 1.50 0.25 0.75 1.25
Kanada 1.00 0.00 0.50 0.00
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrélia 1.50 0.00 0.00 -1.00
Brazilia 7.00 -0.50 -6.75 -4.75
Rusko 7.75 -0.50 -2.25 -9.25
India 6.00 0.00 -0.25 -2.00
Cina 4.35 0.00 0.00 -1.25
Ceska republika 0.50 0.00 0.45 0.45
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.20
Polsko 1.50 0.00 0.00 -0.50
Nemecko 0.43 0.06 0.22 -0.11
Holandsko 0.53 0.07 0.17 -0.16
Rakusko 0.58 0.07 0.16 -0.06
Franctzsko 0.79 0.10 0.10 -0.04
Taliansko 2.02 0.27 0.20 0.13
Spanielsko 1.57 0.12 0.18 -0.04
Portugalsko 1.94 0.07 -1.82 -0.74
Grécko 4.12 -1.33 -2.99 -5.63
Velka Britania 1.19 -0.14 -0.05 -0.57
USA 2.41 0.00 -0.04 0.23
Kanada 2.05 0.16 0.32 0.26
Japonsko 0.05 0.01 0.00 -0.28
Austrdlia 2.63 0.13 -0.14 -0.11
Slovensko 0.82 0.00 -0.09 -0.28
Cesko 172 -002 1.29 0.98
Madarsko 2.02 -0.11 -1.14 -1.58
Pol'sko 3.30 -0.05 -0.33 0.79
| Akcie —Regiony | JiM (%) ] 1Y (%) ] 3Y (%) ]
Eurdpa (Stoxx 600) 389 0.64 7.68 13.62

Nemecko (DAX) 12918 -0.82 1251 31.74
Francuzsko (CAC 40) 5313 -1.12 9.26 24.34
Taliansko (FTSE MIB) 21853 -2.30 13.61 14.95
Spanielsko (IBEX) 10044 -1.64 740 -2.29
Velka Britania (FTSE) 7 688 4.93 7.63 17.08
USA (S&P 500) 2674 0.98 19.42 29.86
Kanada (S&P/TSX) 16209 0.88 6.03 10.78
Japonsko (Nikkei) 22765 0.18 19.10 30.45
Austrélia (S&P/ASX) 6 065 1.60 7.05 12.09
CEE (CECEEUR) 1906 2.32 28.54 19.07
Ceska republika (PX) 1078 1.78 16.99 13.88

Madarsko (BUX) 39377 182 23.04 136.73
Pol'sko (W1G20) 2461 218 2635  6.27

Rusko (MICEX) 2110 0.43 -5.51 51.06
Argentina (MERVAL) 30066 11.75 77.72 250.46

76402 6.16 26.86 52.78
49354 4.80 8.13 14.39

Brazilia (BOVESPA)
Mexiko (BOLSA)

Cina (Shanghai) 3307 -0.30 6.56 2.24
India (Sensex) 34057 274 2791 23.85
Kérea (Kospi) 2 467 -0.36 21.76  28.81

2017 / December

Kla¢ovou udalostou v decembri 2017 bolo schvalenie dariovej
reformy v USA. Hlavnou zmenou je zniZzenie sadzby dane z prijmov
pravnickych oséb z 35% na 21%.

Rok 2017 bol na finanénom trhu UspeSnym rokom. Globalna
ekonomika pokraCovala v raste. Niektoré vyspelé krajiny tak uz
mohli prikro€it k zvySovaniu urokovych sadzieb (najviac USA, spolu
0 0.75 percentualneho bodu) a zaroven pri rozvojovych a rychlo sa
rozvijajucich krajinach (emerging markets - Brazilia, Rusko) klesla
rizikova prirazka atam centrdlne banky mohli naopak, vysoké
sadzby znizovat (vysoké sadzby drzali dovtedy preto, aby udrzali
kapital doma). Na dlhopisovom trhu sa to prejavilo miernym rastom
vynosov na vyspelych trhoch, a naopak prudkym poklesom rizikovej
prirazky a tym celkovych vynosov na rizikovejSich trhoch, napriklad
v Grécku a Portugalsku.

Akcie povacsine rastli, priom americky akciovy index S&P 500 sa
za rok 2017 zhodnotil o takmer 20%, eurépsky Stoxx 600 o takmer
8%. Vyznamne sa darilo aj emerging markets, kde akcie v priemere
zhodnotili o v lokdlnych menéch ako o Stvrtinu, v USD o viac ako
tretinu. Zo sektorov sa vyborne darilo IT sektoru, naopak stratili
akcionéri v energetickom sektore a v telekomunikaciach.

Globalne ozivenie prinieslo vyrazny rast priemyselnych kovov.
Menej posilnili drahé kovy a energie. Agrokomodity naopak stracali.

Euro posinilo voci drvivej vacsine mien sveta, medzi tych niekolko
vynimiek, voCi ktorym euro naopak oslabilo (ak nepocitame
s digitdlnymi menami), patri eska koruna a aj pol'sky zloty.
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Akcie - Sektory | |1V ()] 1Y (%) | 3V (%) ]

225

4.04

-1.64

-3.42

Energie 2000

Material 261 310 1954 27.71 R

Priemysel 256 138 1839 31.30 2600 =

Bezna spotreba 230 2.01 18.34  29.07 ﬂﬁ:ﬁ

Zakladna spotreba 235 154  10.37 21.10 2200 T

Zdravotnictvo 223 -0.29 1513  14.59 WW

Financnictvo 125 137 1478 2547 B e 515 1215 618 1216 817 1247

IT 213  -012 3542 5595

Telekomunikacie 73 0.76 -2.22 6.15

Rozvodné podniky 128 -5.17 6.70 5.04

Komodity ] |IM©®)] 1Y (%) ] 3Y (%) ] 80

RICI All Commodities 2416  3.12  4.88  -12.12 Ropa Brent

RICI Energy 3545 507 333 -27.35 60 1™ et

RICI Precious Metals 1718 272 975  3.28 WM NW

RICI Industrial Metals 1 367 7.19 27.17  20.70 40 o

RICI Agriculture 806  -0.59 -4.18 -16.46 W

Ropa 66.9 e 222-14 6-15 12-15 6-16 12-16 6-17 12-17

Zemny plyn 2.953 -2.38 -20.70 2.22

Zlato 1303 220 1309 9.98

Striebro 16.94 3.07 6.42 7.88

Med 7247 7.7 3092 15.03

Hlinik 2268 10.74 3396 22.43 100 Tzt A, A

P3enica 427 434 466 -27.60 1300

Kukurica 351 263 036 -11.65 1200 i Ve .ﬂw

veny EvR 1~ T w o | v0o) [ Svo0 LYY I V

usD 1201 085 1415 -0.77 1100 R ™

GBP 0.888  0.90  4.05 14.37 1000

CHE 1170 005 916 271 12-14 6-15 12-15 6-16 12-16 6-17 12-17

CAD 1509 -1.72 676  7.31

JPY 13528 099 10.01 -6.61

AUD 1537 229 531 387

CzZK 2551 -0.04 -558 -7.78 1.30

HUF 3108 -0.76 045 -1.83 USD/EUR

PLN 4178 -059 515 -2.56 1.20

TRY 4547 264 2271 60.86 A

BRL 3979 231 1603 23.69 11079 A "W

RUB 69.28 -0.38 7.06 -5.74 ‘00

INR 7653 028 677 012 1214 6-15 1215 616 12-16 617 1217

CNY 7.802 -095 633 342

Lsunn % o l1venlaven] % Tivenlivenlaven] iMoo ]1ven [3ve]

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.57 0.03 -0.02  -0.29 3.51 0.01 0.17 -0.20 588 116  17.49 2458
Vyspelé krajiny 0.71 0.10 0.34 0.43 1.58 0.03 0.01 -0.03 1586 = 1.01 1627 = 24.33
EEMEA 7.55 0.03 0.43 0.88 4.34 021  -0.14  0.49 547 145  11.86 15.28
Latinska Amerika = 9.18 026  -255  -0.67 8.40 -015 -0.83 -1.75 85742 565 @ 19.23  28.37
EM Azia 455 0.00 -0.03  -1.32 475 0.03 0.53 -0.18 923 198 3326 2826

Poznamky: Hlavné urokové sadzby = zéakladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / busel. Pri drokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentuéinych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajicich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2016 v parite kapnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z okt6bra 2016. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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