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MESIAC v skratke
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Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania 0.50 0.00 0.25 0.00
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00
USA 1.50 0.00 0.75 1.25
Kanada 1.25 0.25 0.75 0.50
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -1.00
Brazilia 7.00 0.00 -6.00 -5.25
Rusko 7.75 0.00 -2.25 -9.25
India 6.00 0.00 -0.25 -1.75
Cina 4.35 0.00 000 -1.25
Ceska republika 0.50 0.00 0.45 0.45
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.20
Pol'sko 1.50 0.00 0.00 -0.50
Nemecko 0.70 0.27 0.26 0.40
Holandsko 0.74 0.21 0.16 0.37
Rakusko 0.81 0.23 0.13 0.43
Franctzsko 0.97 0.18 -0.07 0.43
Taliansko 2.03 0.01 -0.23 0.44
Spanielsko 143 -014 -0.17  0.00
Portugalsko 1.97 0.02 -2.23 -0.68
Grécko 3.74 -0.38 -4.08 -7.43
Velka Britania 151 0.32 0.09 0.18
USA 2.71 0.30 0.25 1.06
Kanada 2.29 0.24 0.53 1.04
Japonsko 0.09 0.04 0.00 -0.19
Austrdlia 2.81 0.18 0.10 0.37
Slovensko 0.82 0.00 -0.25 0.07
Cesko 1.96 0.24 1.52 1.58
Madarsko 2.31 0.29 -1.16 -0.48
Pol'sko 3.55 0.25 -0.33 1.57
I
Eurdpa (Stoxx 600) 395 1.61 9.81 7.74
Nemecko (DAX) 13 189 2.10 14.34 23.33
Francuzsko (CAC 40) 5482 3.19 15.44  19.06
Taliansko (FTSE MIB) 23 507 7.57 26.45 14.65
Spanielsko (IBEX) 10452 4.06 12.20  0.46
Velka Britania (FTSE) 7534 -2.01 6.12 11.62
USA (S&P 500) 2824 5.62 23.91 41.55
Kanada (S&P/TSX) 15952 -159 3.68 871
Japonsko (Nikkei) 23098 1.46 21.31 30.69
Australia (S&P/ASX) 6038 -0.45 7.41  8.04
CEE (CECEEUR) 2 008 5.32 29.09 22.14
Ceska republika (PX) 1131 4.89 21.28 18.32
Madarsko (BUX) 40 189 2.06 23.73 143.11
Polsko (WI1G20) 2 554 3.76 24.16 9.09
Rusko (MICEX) 2290 8.54 3.27 38.98
Argentina (MERVAL) 34939 16.21 83.28 311.50
Brazilia (BOVESPA) 84913 11.14 31.30 81.02
Mexiko (BOLSA) 50456 2.23 7.35 23.21
Cina (Shanghai) 3481 525 1018 8.42
India (Sensex) 35965 5.60 30.04 23.24
Kérea (Kospi) 2 566 4.01 2413 31.66

2018 / Januar

Start nového roka bol na finanénom trhu vyrazne optimisticky.
Rastli vynosy dlhopisov, akcie a aj komodity.

Niektoré centralne banky pokraCovali v januari vo zvySovani
sadzieb. Z globalne ddlezitych kanadska, zlokalne rumunska.
Sadzby sa znizovali v Latinskej Amerike.

Rastu vynosov dlhopisov pomohla darova reforma v USA, pretoze
sa oCakava rast trzieb, ziskov, vy3Si hospodarsky rast a aj vy$Sia
inflacia. Okrem toho sa $pekuluje, Ze Cina spomali nakup
americkych dlhopisov. ,RiSa stredu” je pritom najvacsim
zahraniénym veritelom USA, vlastni Statne dlhopisy v hodnote 1.2
bil. USD. Vy$8im vynosom pomohol aj slab$i dolar, pretoze prinasa
vysSiu inflaciu (dovezené tovary zdrazuju) a perspektivu vysSich
urokovych sadzieb. Na druhej strane, treba si uvedomit, ze vysSie
vynosy zdrazuju financovanie verejného dlhu, ¢o v kombin&cii s jeho
rastom (kvoli dafiovej reforme) méze byt nebezpecné.

Danova reforma pomohla aj rastu akcii po celom svete, napriklad
americky index S&P 500 vzrastol v priebehu januara az o takmer
6%, 26.1. dosiahol historické maximum.

V USA bolo v polovici mesiaca rozpoc¢tové provizérium, trvalo ale
len 3 dni.

25. januara zasadala ECB. Inflacia je stale slaba, program
kvantitativneho uvolfovania je stale potrebny. Banka zvysi sadzby
dlho po jeho skonleni, ktoré je predbeZne naplanované na
september 2018.

Bitcoin sa voci USD v priebehu mesiaca prepadol o 30%, zo 14 311
na 9 962 USD za 1 BTC.
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1.16

3.60
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Energie 2000

Material 267 237 1687 2858 A e SAE 00 ’/

Priemysel 266 3.81 21.30 3741 2600

Bezna spotreba 245 6.48 23.17 37.84 ﬂ

Z&kladna spotreba 234 030 958 1811 2200 A

Zdravotnictvo 233 424 1850 16.49 W

Financnictvo 130 419 1884 3507 B T e a8 716 7 717 18

IT 228 6.95 3912 71.75

Telekomunikacie 72 -1.01 -2.02 1.82

Rozvodné podniky 125 -2.57 4.35 -0.64

Komodity ] |IM©)] 1Y (%) ] 3Y (%) ] 80

RICI All Commodities 2495  3.26 7.33  -4.08 Ropa Brent

RICI Energy 3727 515 1472 -16.42 60 Jany™ vl

RICI Precious Metals 1758 236  4.34  -1.73 M\M W

RICI Industrial Metals 1389  1.61  19.61 27.67 40

RICI Agriculture 822 2.01 -5.21 -8.71 w‘

Ropa 69.1 S —— 201-15 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18

Zemny plyn 2995 142 -391 11.30

Zlato 1345 323 1111 478

Striebro 17.34 237 -1.22 050

Med 7118 -1.78 1881 29.54

Hlinik 2220 -214 22.02 19.07 M0 o A

PSenica 452 5.80 7.37 -10.14 1300

Kukurica 362 3.06 049  -2.30 1200 \L s W U\ J'“LW v

Meny/EUR | [ M) ] Y(%) | 3Y(%) | v Ji AV

usD 1241 341 1497 995 1100 R

GBP 0.875 -150 191 16.70 1000

CHF 1156 -122 823  11.25 1-15 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18

CAD 1529 131 8.64 6.36

JPY 13554 019 1128 2.18

AUD 1541 0.25 8.26 5.94

CzZK 2527 -092 -6.47 -8.93 130 preee

HUF 3100 -024 0.04 -0.26 /

PLN 4152 -063 -3.96 -0.79 1.20 pr\.‘,\r

o o R R W SNV VY

RUB 69.75  0.68 7.34  -10.78 ' 00

INR 79.19 347 899 1279 115 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18

CNY 7.838  0.46 5,55  10.61

L sihrn ] % _JimMEeb) |1y eb) [3v e ] % [iM@Eb)]i1vEb)[3vyeb) ] 1M (@) | 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.59 001  -0.04 -055 3.64 0.11 0.22 0.19 612 4.06 20.45  30.18
Vyspelé krajiny 0.72 0.01 0.35 0.45 1.79 0.21 0.10 0.54 1645 3.71 19.12  29.74
EEMEA 7.49 0.06 029  -2.08 4.47 0.17 -0.09 1.27 563 2.88 13.84  13.82
Latinsk& Amerika = 9.13 035  -1.92 -052 8.31 030 -063 -216 92794 8.22 2270  46.13
EM Azia 457 0.01 -0.02  -1.23 4.82 0.06 0.49 0.12 990 7.29 36.96  34.60

Poznamky: Hlavné Grokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voéi mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajicich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 ro€nu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finanénud situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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