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Nieco o bitcoine, €o by ste mozno vediet’ ani nechceli

Svet kryptomien je velmi pestry. Podla portalu
coinmarketcap.com je aktualne priblizne 4 800 kryptomien,
pricom len pred mesiacom ich bolo asi 2 500 a v roku 2017,
pri poslednej kryptomenovej horucke, len 1 500. Posledné
hektické tyzdne teda robia svoje a kryptomeny vznikaju ako
huby po dazdi. Aby si nasli svojich investorov, autori
kryptomien sa  snazia  pritiahnut  pozornost  aj
prostrednictvom originadlneho pomenovania, ktoré evokuje
nieco tajomné, komplikované a technické. Niektoré slova sa
ale v nazvoch opakuju pomerne ¢asto, napriklad ,coin,
Soken®, net‘, ,chain“. Najdeme tam aj slovd ,money",
,share” ¢i dokonca aj ,dollar”.

Celkova trhova hodnota kryptomien je asi 2 biliény USD,
pricom prvy bitcoin ma polovicény podiel, tzn. 1 bil. USD,
druhé Ethereum takmer 300 mld. USD a treti Binance Coin
85 mld. USD. Priblizne stovka z nich ma trhovu hodnotu viac
ako 1 mld. USD a 1 700 z nich viac ako 1 mil. USD.

Ako vlastne kryptomena funguje?

Kryptomena neexistuje vo fyzickej forme, ale ide len
o Specialny pocitacovy program, ktory pouziva technoldgiu
blockchain. Blockchain sa m6ze, samozrejme, pouzit’ aj na
akékolvek iné ucely, napriklad sa uvazuje o jeho pouziti vo
volbach €i na zaznamenanie Udajov v katastri nehnutel-
nosti, na inventarizicie skladu hotovych vyrobkov a pod.
Niektoré firmy ho uz realne pouzivaju, napriklad Walmart ma
blockchain od IBM na sledovanie pohybu potravin od
producenta az po konzumenta, moznosti jeho vyuZitia
skuma aj napriklad Pfizer & Siemens.

Blockchain sa zda byt dost komplikovany, ale nie je to tak.
Ide o Speciadlny typ databazy a skér nez vysvetlime
odliSnost, povedzme si najprv ¢o databaza je. Ide o subor
informacii uskladneny v pamati po¢itaca v urcitej forme tak,
aby mohol byt rychlo dostupny a aj filtrovany akymkolvek
opravnenym pouzivatefom. Pri naozaj velkych databazach
sa pouziva viacero, niekedy aj stovky i tisicky pocitacov,
ktoré zabezpeduju dostatok pamate a operacnej kapacity
pre mnozstvo pouzivatelov databazy naraz. Nad udajmi
a procesmi v databaze ma kontrolu jedna institicia, jedna
osoba.

Medzi Standardnou datab&azou a blockchainom je niekolko
rozdielov. PredovSetkym, vSetky udaje su formované do
celkov, ktoré nazyvame bloky. Ked je kapacita bloku
naplnena, uzavrie sa a tvori sa novy blok informacii. Zaradi
sa za predchadzajuci blok a vytvara akysi ,vlacik®, retaz
(chain) blokov. VSetky nové informacie sa formuju do
nového bloku, ktory je zaradeny za predchadzajuce. Kazdy
blok ma svoj vlastny €as zapisu, bloky su zapisované
chronologicky po sebe anejde to zvratit. V urcitych
pripadoch, po vzajomnej dohode ugastnikov siete, je mozny
vznik dvoch &i viacerych blokov naraz, ktoré sluzia ako
dalSia doCasna ¢i trvala vetva. Takto sa napriklad na baze
jednej kryptomeny vytvori ina kryptomena.

Pri  kryptomene sa blockchain neukladd do jedného
pocitata, ale do viacerych. Databaza je absolutne
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decentralizovana, Ziaden pocital nema dominantné
postavenie, ale funguju na rovnocennom partnerskom
principe peer-to-peer (seberovny seberovnému). Tieto
pocitate voldme uzly a kazdy pocitaé pozna celu histériu
vSetkych transakcii. VSetky pocitace si kontroluju navzajom
vSetky informacie atak ak déjde kchybnému zapisu
v jednom pocitadi, je opraveny. Overené spravne transakcie
su ulozené do blokov asu nezvratitelné. To by malo
zabranit kradeziam. Pocet blokov nazyvame vyska (height),
napriklad Bitcoin ma aktualnu vysku priblizne 680 tis. blokov
a jeden blok sa pridava priblizne kazdych 10 minut.

Kazdu ukoncéenu transakciu mozno sledovat na kazdom
uzle a na pocitatoch tzv. taziarov (banikov) aj prave
prebiehajuce a eSte neukoncéené transakcie. Kazdy uzol ma
svoju vlastni koépiu retazca atak mozno kryptomenu
sledovat' kdekolvek na svete.

Kazdy blok ma svoj vlastny kéd (hash) spolu s kédom bloku
pred nim vratane zachytenia casu, kedy boli bloky do
blockchainu pridané. Tieto kédy su vytvarané matematickou
funkciou a musi ich schvalit vac¢sina uzlov. Ak by niekto
chcel blok zmenit, porovna sa s ostatnymi kopiami
a v pripade, Ze nesedi, odhodi sa. Hacker alebo falSovatel
by musel kontrolovat viac ako polovicu celého blockchainu,
aby pozmenena képia nahradila pdvodny blockchain. To si
vyzaduje extrémne vela Casu a energie, lebo by musel
prerobit kompletne cely blockchain, kde by musel zmenit ku
kazdému bloku hash a ¢asovu znamku. Taka velka zmena
by bola samozrejme extrémne narotna a neunikla by
pozornosti ostatnych. Utok by bol pre hackera
kontraproduktivny. Okrem toho by bolo potrebné tolko
elektrickej energie a strojov, Ze to je v podstate nemozné.

Samotna technoldgia blockchainu je velmi stara, pochadza
uz zroku 1991, ked dvaja vedci Stuart Haber a Scott
Storneta vymysleli systém, kde ma kazdy dokument
v systéme svoj nezmenitelny datum. Redlne uplatnenie to
vSak naslo az v roku 2009 prave pri bitcoine. Anonymny
autor Satosi Nakamoto ho propagoval ako novy elektronicky
systém platenia s decentralizovanou vzajomnou kontrolou
ucastnikov.

Bitcoinova transakcia prebieha nasledovne: najprv ucastnik
zada do systému transakciu, td sa nasledne rozptyli do
pocitaCov po celom svete. Tato siet pocitacov nasledne riesi
matematickd rovnicu, aby potvrdila validitu transakcie.
Akonahle sa tieto informacie overia, formuju sa postupne do
bloku. Ten sa postupne plni a po uzavreti dostane ¢asovu
znamku a zaradi sa na koniec retaze.

Prakticky: kazdy majitel bitcoinového u&tu mé svoju viastnu
adresu, ktora sa sklada zo 64 znakov. Kazdy znak moze byt
velké alebo malé pismeno (bez diakritiky) a €islo. Majitel
toho Uctu si musi svoju adresu zapisat’ a nestratit, pretoze
sa uz ksvojmu UGdtu nedostane. Udet ma schovany
v digitalnej periazenke, ¢o je vlastne aplikacia v mobile
alebo v PC, pomocou ktorej mdze bitcoiny nakupovat,
predavat, dostavat alebo posielat’ platby. Existuje viacero
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typov pefiazeniek, méze byt online &i offline, s viacerymi
typmi istenia.

Pri transakcii vo svojej penazenke zada adresu prijimatela
platby a ziska identifikator transakcie (TxID). Ako je
nalozené s jeho transakciou si méze zistit' na bitcoin.info,
kde zisti nielen, &i bola jeho transakcia uskuto¢nena, ale aky
poplatok zaplatil za jej overenie. Provizia nie je Uplne mala,
musi byt taka vysoka, aby bola pre overovatelov zaujimava.
Cel4 transakcia trva momentalne asi 10 minut.

Overovat transakcie mozu tzv. taziari (banici). ESte pred
desiatimi rokmi, ked bitcoin zacinal, sa na tazbu pouzivali
bezné domace pocitace. Tie jednotlivé transakcie overili a
dostali podiel z poplatku za transakciu. Taziar, ktory ako
prvy cely proces overovania ukoncil a transakciu zahashoval
(pridelil €asovu znamku), dostal novy bitcoin. Aby bol prvy,
mal motivaciu mat pocita¢ s €o najvysSSim vykonom, ¢o
postupne vyvolalo inovacie aj v hardvéri. Dnes sa pouziva
Specialny pocita¢, tazobny stroj (ASIC — Application —
Specific Integrated Circuit), ktory je optimalizovany na
vypoc€et bitcoinovych hashov pomocou kombinacie
vysokého vykonu a a ¢o najnizSej spotreby elektriny. Cena
elektriny je teda jednym zklaCovych faktorov. Pre
jednotlivca je uz dnes pomerne naro¢né overovat transakcie
sam, atak sa tazobné kapacity banikov spajaju do tzv.
poolov. Odmena za overenie sa sice krati, ale
pravdepodobnost aspoi nejakej odmeny sa tymto zvySuje.

Celkovy pocet bitcoinov je navrhnuty na konecnych 21
miliénov, pricom je fixne stanoveny rok 2140, kedy by sa mal
tento objem naplnit. V prvych rokoch vznikaju bitcoiny
(bloky) rychlejSie a postupne by sa malo tempo pribudania
znizovat. Uz teraz je priblizne 90% vSetkych bitcoinov
vytazenych.

Kryptomeny mnohi povazuju mnohi za meny buducnosti, ale
o tom mozno dost seriézne pochybovat. Dévodov je hned
niekolko.

Prva vyhrada sa tyka samotného mnozstva kryptomien. Ani
zdaleka ich nemdze byt tak vela ako ich je dnes, mnohé
budi musiet zaniknut. To samo o sebe zatrasie systémom.
Napriklad ked prideme do kamennej ¢&i internetovej
prevadzky, o€akadvame ocenenie tovaru alebo sluzby
v jednej mene, neoCakavame pattisic cenoviek. Ak aj
objednavame tovar alebo sluzbu z inej krajiny, oakavame,
Ze si budeme vediet prepocitat cenu do tej ,svojej“ meny,
apreto musi byt kurz relativne stabilny. Napriklad
z Venezuely si kvoli turbulentnej domacej mene (bolivar)
tovar oceneny v tejto mene neobjedname — ak z Venezuely,
tak napriklad ropu ocenenu v stabilnych americkych
dolaroch. Jednoducho, kazda kryptomena je vo svojej faze
vyvoja a kurz nie je a nebude stabilny, napoméct’ by mohol
snad len nejaky okamzity (online) kalkulator na prepocet
ceny.

Druha vyhrada sa viaze kfunkcii kryptomien ako
uchovavatela hodnoty tak ako pri zlate. Tu predovSetkym by
tiez musela byt zhoda na par tituloch, lebo pre tak vela
kryptomien ,tolko hodnoty“ nemame. Okrem toho, typicky
uchovavatel hodnoty podobne ako zlato, striebro, by mal byt
vo fyzickej podobe, aby ho mohol jeho majitel fahko skryt
a aby ho neohrozoval napriklad vypadok elektriny alebo
pocitaCovy virus. Kryptomeny su prili§ komplikované
a abstraktné, aby mohli byt vSeobecne akceptované.
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NavySe, nemézu byt uchovavatelom hodnoty ani len pre
jednu skupinu obyvatelstva, povedzme pre bohatych, tak
ako vzacny veteran alebo vzacny obraz, lebo su delitelné.

Po tretie, vela fanuSikov kryptomien zdérazfiuje ich
decentralizaciu ako jednu z hlavnych vyhod, lebo tu je uloha
centralnej banky ,nulitnd“. Nuz ale potom si treba poloZit
niekolko otazok.

PredovSetkym, v normalnom  demokratickom  svete
pochaddza moc institucii, vratane centralnej banky, z vole
ludu. Akokolvek sa to moze zdat absurdné, aj centralna
banka de facto vykonava volu fudu - kompenzuje
informacénu asymetriu ekonomickych subjektov a vyrovnava
hospodarske cykly. Ano, uvedomujeme si, e z pohladu
domacnosti sa mdze zdat centralna banka vefmi vzdialena,
ale urCite — tak ako je dnes spolo¢nost usporiadana -
nemozno spochybnit jej legitimitu. Potom by bolo mozné
spochybnit legitimitu  akejkolvek verejnej institucie
a dostavame sa k anarchii.

Dalej, pri kryptomene schvaluju transakcie anonymni
uzivatelia mechanicky podla vopred nastaveného algoritmu,
ktory nastavili dalSi anonymni uzivatelia. Nevyzaduje sa,
aby uzivatelia boli sofistikovani, snad len aby boli odvazni a
,Sli do toho“ medzi prvymi. Samotny systém je dany,
nevyvija sa tak ako sa vyvijaju intitucie vratane centralnych
bank. Myslime si, Ze skuto€nou motivaciou, pre€o niekto
vyzdvihuje decentralizaciu kryptomien je jeho pocit, Ze veci
neovplyviiuje niekto iny, a len on sam. Ale to je faloSny pocit.
V skutoCnosti transakcie schvaluju fudia, ktorych nema
Sancu spoznat, zdaleka nie do tej miery ako vie spoznat
trebars guvernéra centralnej banky.

Navyse, napriklad bitcoinova siet' je silne koncentrovana,
podla odhadov 2% pouzivatelov kontroluje 70 az 95% siete.

Stvrta vyhrada sa tyka rychlosti platby. MnoZstvo fanusikov
bitcoinu (kryptomien) oceriuje, ze mozno nim uhradit’ platbu
v horizonte niekolkych minut. Suhlasime, je to ovela
rychlejSie ako pri ,tradi€nych” platbach. Pre nas najrychlejsi
systém SEPA (Single Euro Payments Area) umoziuje
zrealizovat platbu na eurovy U€et banky v akejkolvek krajine
EU adalSich eurépskych krajinach (Velkd Britania,
Svajéiarsko, Island atd’) do nasledujiceho pracovného dia.
Prevody do inych regiénov a v inych menach prechadzaju
cez systém koreSpondencénych bank (banky si navzajom
odovzdavaju platbu pocnic bankou odosielatela cez
koreSpondenénu banku alebo banky az banke prijimatela)
a cely proces méze trvat niekolko dni.

Av8ak aj tu mozno oponovat. Po prvé, zpohladu
kupujuceho je uplne jedno, aka je rychlost platby.
V momente Uhrady su peniaze na jeho ucte rezervované
v prospech predavajuceho a postupne odchadzaju na jeho
ucet. Rychlost prevodu nema vplyv na uzitok kupujuceho —
pri platbe kartou v prevadzke si tovar okamzite beriem,
sluzbu okamzite konzumujem. Pri platbe kartou do
zahranicia predavajuci vidi zarezervovanu platbu hned
ambze zacat realizovat zadkazku. Samozrejme, mbzu
existovat' urcité exotické situacie, napriklad ak chcete
zaplatit za poslanie origindlneho obrazu priamo od
australskych Aborigéncov, ale ti urite nikdy bitcoin pouzivat
nebudd. Na strane predavajuceho tiez niekolkodriova
rychlost’ platby velmi nezavazi. Ak aj ma gros zakaznikov
v zahranici, méze si nastavit priebezny cash flow nie podla
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toho aké platby dostane, ale aké o€akava. Netvarme sa, ze
kfa€ovou vyhodou bitcoinu je, Zze ked poSleme platbu,
o Stvrthodinu ju mé& prijemca na opacnej strane zemegule
hned' v noci na ucte.

Po druhé, samotny systém tradicnych platieb sa vyvija.
Kedysi trvalo niekofko dni, kym sme presunuli peniaze
Z jedného slovenského uctu na druhy, dnes to na napriklad
na francuzsky Réunion v Indickom oceane trva nie viac ako
jeden pracovny den. Americka centrdlna banka planuje
v roku 2023 alebo 2024 spustit systém FedNow Service,
ktory umozni ucastnikom systému prijimat platby takmer
v rovnakom €ase ako boli odoslané, pricom platby by bolo
mozné uskutolnit kedykolvek v tyZzdni aj cez sviatky a v
akukolvek hodinu (24/7). To by bolo dokonca rychlejSie ako
pri pouziti bitcoinu. A napriklad na Slovensku uz dnes sa pri
niekolkych spolupracujucich bankach zac¢ina presadzovat
systém okamzitych platieb, kedy su peniaze prepisané
z jednej banky do druhej v priebehu niekolkych sekdnd.

Piate obmedzenie kryptomeny sa tyka pristupu k svojim
peniazom. Ak stratim pristupové udaje v tradi¢nej banke,
vzdy je mozné sa k svojim peniazom dostat. Dokonca je
mozné sa dostat do urcitej sumy k nim aj vtedy, ak banka
skrachuje — pomocou Fondu na ochranu vkladov. Pri
kryptomene je to iné. Musite si zapamatat svoj privatny klug,
i skoér zapamatat' si, kde ho mate ulozeny (ma 64 znakov).
Ak ho stratite, nikdy sa k svojim peniazom nedostanete.
Jednoducho, taky Alzheimer Vam (a VasSim dedi¢om)
zlikviduje majetok v bitcoinoch, ale nie ulozeny v banke.
A samozrejme nemdzete oCakavat pomoc verejnej autority,
kedZze siet je v podstate mimo verejnej kontroly.

Aj Siesta vyhrada sa viaze k anonymite — to je tiez jedna zo
zdkladnych  vyhod, ktoré kryptomenovi nadSenci
zdéraznuju. Ale aj tu je niekolko ale.

V podstate je velkd vacéSina tovarov a sluZieb, ktoré
spotrebovavame, neanonymnych, a nevadi nam platit za
tieto tovary a sluzby neanonymne, napriklad za potraviny,
obledenie &i za sluzby kadernika. Dalej, su tovary a sluzby,
ktoré su legalne, ale radi by sme ich spotrebovali anonymne
a anonymne za ne aj zaplatili, napriklad za zbran alebo za
psychofarmaka. Ale prave pri tychto tovaroch je délezZité,
aby bol spotrebitel identifikovany, lebo podliehaju
schvaleniu verejnej autority, ato poziadavku anonymity
priamo vylu€uje. A tak sa anonymita maximalizuje na uroven
,zainteresovanej komunity“ (napriklad lekar — lekarnik —
pacient), banka nevie o aky typ tovaru ide.

A napokon su tovary a sluzby, ktoré su nelegalne, napriklad
drogy alebo prostitucia, ale aj tu je jasné, ze musi byt nejaky
vztah medzi predavajucim a kupujucim a ur€ita miera
identifikacie. Tento vztah je pred verejnymi autoritami skryty
atu je priestor na pouzitie kryptomien, hlavne v situacii Coraz
menSieho pouzivania hotovosti. Kryptomeny su idealne aj
pri vydierani pri nesymetrickom vztahu, kde je jedna osoba
identifikovana (vydierany) a druha nie (ten kto vydiera).
A teda, potom si treba naliat’ Cistého vina a treba sa sam
seba opytat: ak je pre mna anonymita bitcoinu &i inej
kryptomeny délezitym parametrom, nepodporujem nahodou
Ciernu ekonomiku a nerozmysfam ako kriminalnik?

Po siedme, energeticka naro¢nost prevadzky kryptomien je
obrovska. Len samotny bitcoin spali pol percenta svetovej
elektriny, €o je viac ako Argentina a keby bol krajinou, len 29
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krajin z priblizne 200 krajin sveta by bolo pred nim. Navyse,
spotreba elektrickej energie pri bitcoine bude rast a o chvilu
predbehne Noérsko, Ukrajinu aaj Polsko. Lebo spolu
s rozSirovanim siete sa bude neustale zvySovat naro¢nost
overovania transakcii.

Na druhej vSak v sulade stym ako je tazba nastavena,
odmena taziarom za dolovanie bitcoinov postupne klesa
a teda pri rastucej cene elektriny a klesajucich vynosoch sa
prudko znizuje zisk taZiara. Z toho je pat ciest von — bud sa
bude dalej prudko zvySovat cena bitcoinu a pokryvat tak
naklady na energiu, ale toto nie je trvalo udrzatelna cesta.
Alebo sa zvacsia bitcoinové bloky, ale to by naruSilo cely
doterajSi systém. Podobne by systém narudila aj
technologicka zmena overovania transakcii, aby to bolo
jednoduchSie. Alebo sa zvySia provizie za overovanie
transakcii, ale to sa stane nevyhodné pre uzivatefov siete.
A napokon, mdze sa zjednoduSit systém overovania
transakcii, ale tym utrpi bezpe&nost systému. Niektori autori
uvadzaju ako moznost vyuzivat obnovitelné zdroje energie,
ale to je samozrejme hlupost, tie budu chybat inde.

Problém energetickej naro€nosti kryptomien nemozno hodit
len tak do koSa. Aj prevadzka ostatnych platobnych
systémov nie je bez narokov na energiu, dokonca tazba
zlata, bitcoinu a prevadzka celého bankového systému
sveta ma podobnu spotrebu okolo 130 TWh elektriny za rok.
Ale su tu zdsadné rozdiely.

Uprimne, zlato je este ,neprijemnejsie” lebo pri tazbe (roéne
okolo 3 000 ton) produkuje aj iny odpad — napriklad na jednu
svadobnu obrucku vyprodukuiju taziari 20 ton hlusiny. Zlato
ale primarne sluzi na uchovanie hodnoty, nie na platenie, nie
je preto pre bitcoin alternativou. Ak by bolo, uz by sa pocas
zvySovania ceny bitcoinu zvySovala aj cena zlata.

Alternativou bitcoinu je len bankovy systém. A vo&i nemu
vyznieva prevadzka bitcoinu velmi neefektivne. Denne sa
uskuto¢ni len vUSA a len na kreditnych kartach 110
milionov platieb. Spolu po celom svete ide denne o
stamiliony platieb, nevraviac o tom, ze bankovy systém pini
aj iné funkcie nez platobné. Na bitcoine sa denne uskutoc¢ni
len 200 az 400 tisic platieb. A teda pokial ide o energeticku
naro¢nost na jednu platbu, bitcoin (a aj ostatné kryptomeny)
sU uz teraz v tazkej defenzive. A s rozvojom bitcoinu bude
este narastat, lebo, ako sme pisali vy$Sie, bude sa zvySovat
energeticka naro€nost’ overovania transakcie.

A napokon po 6sme, kryptomeny zo svojej podstaty su
deflané a ohrozuju ekonomicky rast. ZjednoduSene, podla
kvantitativnej tedrie penazi je inflacia zavisla od mnozstva
penazi v obehu a od rychlosti obehu penazi. KedZe rychlost
obehu penazi sa vo vyspelych ekonomikach neustéale
znizuje, centralne banky musia neustale zvySovat mnozstvo
pehazi v obehu. Bitcoinu je ale kone&né mnozstvo 21
miliénov, a teda nie je mozné zvySovat jeho mnozstvo. Jeho
pripadné delenie na nizSie Casti situaciu nerieSi, lebo
nezvySuje celkové mnozstvo meny v obehu.

Nizka inflacia méze vyustit’ do deflacie, do deflacnej Spiraly.
Ta sa prejavuje tak, ze pri dlhodobom, o€akavanom, poklese
cien spotrebitelia odkladaju spotrebu, vyrobcovia znizuju
produkciu a aj znizuju mzdy &i prepustaju zamestnancov, ti
zasa odkladaju spotrebu atd. Centralne banky sa v tomto
pripade snazia agresivnou menovou politikou vratane
kvantitativneho uvolfiovania, udrzat inflaciu nad nulou,
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najlepSie blizko inflaéného ciela 2%. Pri bitcoine Ziadne
kvantitativne uvolfovanie nie je mozné.

Pokusme sa teraz celu problematiku zhrnat. Asi
najrozumnejsie je oddelit samotnu technoldgiu blockchainu
od kryptomien.

Blockchain ma zmysel. Napriklad maloobchodny retazec si
mobze takto urobit poriadok v sieti svojich dodavatelov,
letecki dispeceri si mézu pekne usporiadat letové trasy.
Blockchain by mohol urobit aj poriadok v katastroch
nehnutelnosti a pod. A teda, blockchain méze mat velké
uplatnenie vo viacerych oblastiach, podlfa uvazenia
konkrétnej firmy i organu verejnej spravy. A mozno niekedy
v buducnosti aj v domacnosti.

Ale pouzit blockchain tak ako je dnes dizajnovany pre
masovy platobny styk prinasa tie désledky, o ktorych sme
pisali vysSie. A teda pri extrémne vysokom pocte kryptomien
je platobne neprakticky. Nie je uchovavatelom hodnoty.
Jeho decentralizacia je bez konkrétnej hmatatelnej vyhody
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pre konzumenta siete. Je rychly, ale voc¢i €oraz rychlejSiemu
bankovému systému sa tento naskok nieze zniZuje, ale uz
dnes vedia byt banky v urgitych situaciach rychlejsie. Dalej,
strata pristupovych udajov znamena v pripade bankového
systému mierne neprijemnosti a miernu stratu ¢asu, ale pri
kryptomene stratu majetku. Anonymitu platieb, ktoru
kryptomeny zaruCuju, v drvivej vacsine pripadov prakticky
ani nepotrebujeme. Prevadzka kryptomien je energeticky
neefektivna. A napokon, ak by sa povedzme bitcoin stal
kone€nym rieSenim, spdsoboval by deflaéné tlaky.

Nepopierame, Ze aktudlny rast cien kryptomien pritahuje
pozornost' investorov. Avsak, tieto meny, vratane bitcoinu,
svojim charakterom stale povazujeme skér za pyramidovu
hru nez za alternativu vo€i dneSnému meniacemu sa
bankovému systému.

Richard Téth
hlavny ekoném
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