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Komentar

Prijmova nerovnost’ a kapitalizmus

Koncom januara sa vo SvajCiarskom Davose konalo 49.
zasadnutie svetovej finan¢nej elity. A hoci tentokrat bola
hlavnhou témou klima, ako mnohokrat predtym sa
nechala poc€ut aj medzinarodna neziskova organizacia
bojujuca proti chudobe vo svete, OXFAM. Ta tvrdi, Ze
prijmova nerovnost sa vo svete opatovne zvysila
(celkom logicky, lebo tym legitimizuju poziadavky na
prispevky). Na tuto vinu naskocil aj francizsky minister
financii Bruno Le Maire, ktorého krajina zacala
predsedat G7, a okrem iného povedal, Ze: ,Kapitalizmus
sa musi zmenit, lebo neprezije rast nerovnosti vo svete.
Nemdzeme za ekonomicky rast platit prijmovou
nerovnostou vo svete.”

Nuz, toto tvrdenie je pokrytecké a nespravne.
Pokrytecké vtom, Ze Bruno de Maire je ministrom
financii krajiny, ktora najviac na svete prerozdeluje svoje
HDP prostrednictvom verejného rozpoctu. Verejné
vydavky tu tvoria az 56 % HDP, pricom svetovy priemer
je 30 % HDP aaj ostatné krajiny v G7 prerozdeluju
vyrazne menej (Taliansko 48 %, Nemecko 44 %,
Kanada 40 %, Velka Britania a Japonsko 38 %, USA 35
%). Spomedzi krajin OECD ma Francuzsko najvyssie
socialne vydavky, az 31 % HDP, priemer OECD je 20 %.
Francuzsko ma vysSie socialne vydavky nielen ako
ostatné krajiny G7, ale aj ako povestné Skandinavske
Staty. Napriek tomu reaguje minister financii na
vnutropolitické problémy (zlté vesty) populistickym
tvrdenim, a nie ¢estne a vecne.

Toto tvrdenie je nespravne zviacerych dévodov.
PredovSetkym, prijmova nerovnost vo svete nerastie,
naopak, vdaka globalizacii sa zniZzuje, a to hlavne
v chudobnych krajinach. V bohatych krajinach stagnuje,
ale na druhej strane je oproti chudobnym krajinam
nizSia. Vramci G7 ma najnizSiu mieru prijmovej
nerovnosti prave Francuzsko a Japonsko, najvysSiu
USA.

Dalej, nie je dokazané, Ze vadsia prijmova nerovnost
vedie k nepokojnosti & dokonca k zruteniu sa
kapitalizmu. Napriklad, v USA je vySSia prijmova
nerovnost ako vo Francuzsku (a dlhodobo rychlejSi rast
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HDP na obyvatela), apredsa su [udia vUSA
v porovnani s Francuzskom so Zivotom spokojnejsi
(pozri Life Satisfaction Index od OECD za rok 2018).

Prijmova nerovnost je samotnou podstatou kapitalizmu
(samozrejme, ak nejde o vysledok ,podnikania vo
verejnom sektore”). Na slobodnom trhu ziskava
podnikatel svoje bohatstvo od kupujucich dobrovolne
anie je ziaden dbévod, aby toto bohatstvo verejna
autorita odobrala a prerozdelila svojim voli€om, inak sa
straca motivacia podnikat . NavySe, ten, kto vymysli
tovar a sluzbu, ktort vie predat, vie pravdepodobne aj
svoje peniaze investovat efektivnejsie, ako by ich vedeli
investovat' ti, ktorym boli prerozdelené. Prerozdelovanie
nad ramec zachovania nevyhnutnej kohézie
v spolo¢nosti (nie kazdy ma rovnaké schopnosti)je
neefektivne.

Dalej, stav prijmov a bohatstva nie je verejne pristupna
informacia, ktora by mala mobilizovat pripadnych
poberatelov prerozdelenia, aby sa o toto bohatstvo
,=uchadzali“. Obyvatelia jednoducho ani nevedia posudit
skutoény stav prerozdelenia v spolo¢nosti (ak im to
populisticki politici neprezradia). Ved naozaj bohati fudia
Ziju Casto skromnejSie Ci nenapadnejSie ako ich menej

bohati, ale ,extrovertnejsi“ spoluobcania.

A napokon, v globalizovanom svete je presun kapitalu
relativne jednoduchy. Pokusy o priliSsné zdanenie koncia
neuspechom — ako napriklad 75 percentna dan ,zo
zavisti“ od byvalého francuzskeho prezidenta Frangoisa
Hollandeho, ktora vyhnala z Francuzska miliardy EUR a
tisice manazérov.

K zrateniu  kapitalizmu teda neprispeje prijmova
nerovnost, ale skor politici, ktori chcu byt zvoleni za
kazdu cenu. Aj za cenu rozduchavania nendvisti a IZi.

Richard Téth
Hlavny ekondm

Pozn.: Prijmovéa nerovnost sa spravidla meria podla tzv. Giniho koeficientu. Hodnota 1 = absolitna nerovnost, tzn. 1
Clovek v krajine ma cely prijem/bohatstvo. Hodnota O = absolutna rovnost, tzn. kaZzdy ma presne rovnaky prijem/bohatstvo.
Cim vy$8i Giniho koeficient, tym vysSia nerovnost. Pre Udaje pozri: https.//data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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