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Makroprognoza Slovenska

Aktudélny vyvoj

[Sovensko | AkL.(1)

IIi!IIIIﬁ!II

nn

HDP 4Q 3.7
Spotreba doméacnosti 3Q 2.7 2.3 15
Spotreba vlady 3Q 5.2 3.6 1.8
Investicie 3Q 17.3 9.5 6.7
Export 3Q 7.3 6.1 5.4
Import 3Q 7.3

O — T T S BT
CPI Jan -0.6 -0.5 -0.4
Harmonizovana HICP Dec -0.5 -0.4 -0.5
Producentska PPI Dec -4.5 -5.0 -5.0

Trhprace . [ MQ ] MQ [MO1]MO-2]
Miera nezamestnanosti Dec 10.6 10.8 11.1
Nominalne mzdy 3Q 2.9 2.3 2.2
Reélne mzdy 3Q 3.2 2.4 2.6

[priemysel | W | W | w1 | w2 |

Produkcia Dec 8.2 11.8 4.1
Objednavky Dec 9.9 10.9 4.7
[Stavebnictvo | M| M| M1 | -2 |
Produkcia Nov 16.9 29.6 27.0
Rezidenéné ceny 3Q 5.8 5.6 5.3

| Maloobehod ] M | v | M-1 ] M2 ]
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V poslednom Stvrtroku 2016 vzrastla slovenska ekonomika
0 4.2%, v sezéonnom ocisteni o0 4%. Ide len o predbezny odhad,
spresnenie vratane podrobnejSich udajov vyda slovensky
Statisticky Urad 8.marca. V 3Q tahali ekonomiku investicie,
spotreba vlddy aaj spotreba domécnosti. Investicie boli
najvyssie od roku 2012.

Spotrebitelské ceny klesali v januari medziro€ne o 0.6%. Najviac
klesali ceny zavislé od externych faktorov — ceny potravin klesli
0 2.3%, ceny energii 0 1.3% (potraviny a energie tvoria polovicu
spotrebného kosa) aceny v doprave o0 4.3%. Podla indexov
OSN svetové ceny potravin od roku 2011 neustéle klesajL’J asu
o0 polovicu niZSie a su na vyse 10 ro€nych miniméach. Tieto dva
faktory budu ovplyviiovat aj budicu inflaciu.

Nezamestnanost od roku 2013 postupne klesa a v decembri
dosiahla podla Eurostatu 10.6%. Je len mierne vysSia ako
priemer eurozény na 10.4%. Nezamestnanost klesa v celej Unii,
najrychlejsie v Spanielsku a v Portugalsku. Nominalne mzdy
vzrastli v3Q medzirotne o 3.2%. Realne mzdy rastli kvoli
poklesu spotrebitelskych cien es$te rychlejSie ako nominalne
mzdy.

Slovensky priemysel si az do konca roka zachoval silnu
dynamiku, ked v decembri medziro¢ne rastol o 8.2%. Patril tak
medzi najrychlej$ie rastici zo véetkych krajin EU. Rastla hlavne
vyroba dopravnych prostriedkov a strojov a zariadeni, naopak
klesla produkcia kovov, elektroniky. NavySe, rastu aj

Reélny predaj Dec 25 2.3 2.2 - J . P P . .
B . priemyselné objednavky (napriklad vo vyrobe automobilov
REgfEreEE ase H0 Jan 197 176  26.8 medziroéne o $tvrtinu), o naznacuije, Ze slovenskému priemyslu
Ekonomicky P T YET Y sa bude darit aj v (blizkej) buddcnosti.
Celkova ekon. dovera Jan 102.5 96.3 96.8 . ) . . L
Uvery pre doméacnosti Dec 124 12.8 12.7 Stgv,ebna_v_produkmg v;rastl? medglrocne o] s,tylrtlnu, dalekp
B i najrychlejSie v celej EU. Az otretinu sa zvySila produkcia
Uvery pre firmy Dec S 4.4 2.2 v inZinierskych stavbach (infrastruktura, rozvody, priemyselné
Makrobilancie ““ stavby). Ceny nehnutelnosti na byvanie vzrastli vo 4Q
Saldo $tat. rozpoétu Jan 9 -1933  -1181 medziro¢ne o 0.9%.
Bezny Ucet plat. bilan. Nov -19 -811 -789 Maloobchod dzirod sstol o 2.5% . Jchieis K
aloobchod medziro¢ne vzrastol o 2.5%, mierne rychlejSie ako
ALG ()] | 2085 () v EU. V decembri a celkovo za cely rok 2015 najrychlejSie rastol
HDP 4Q 15 16 16 predaj potravin, napojov a tabaku. Registracia novych osobnych
Inflacia HICP Jan 0.4 0.2 0.1 aut vzrastla na Slovensku v januari medziro¢ne o patinu,
Producentska inflacia Dec 3.0 3.2 3.2 I’ahkych uiltkovych aut v decembiri o Stvrtinu.
M'fara nezar,nesmano.s" Dec 104 10.5 106 Statny rozpoget bol v roku 2015 v schodku 1.9 mid. EUR, takmer
Priemyselna produkcia  Dec 13 14 2.1 01 mid. mendom ako rok pred tym. Schodok bezného Ugtu
Priemysel. objednavky Nov 1.8 1.6 15 platobnej bilancie dosiahol za rok 2015 takmer 900 mil. EUR, ale
Stavebna produkcia Dec 0.4 0.3 0.1 obchodné bilancia bola kladna.
Maloobchod (real. rast) Dec 14 1.6 25
Celkovéa ekon. ddvera Jan 105.0 106.7 106.0
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Rast HDP (v stalych cenach, %) -5.5 5.1 2.8 1.5 14 25 35 3.1
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 63.8 67.4 70.4 72.4 73.8 75.6 78.8 82.0
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) -0.6 0.4 -0.6 -0.4 -0.8 2.4 2.4 2.7
Konecéna spotreba viady (realny rast, %) 6.0 1.8 -1.7 -2.6 2.2 5.9 5.0 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitélu (realny rast, %) -18.7 7.2 12.7 -9.2 -1.1 35 12.8 1.8
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) -16.8 15.7 12.0 9.3 6.2 3.6 6.3 2.5
Import tovarov a sluzieb (redlny rast, %) -18.8 14.7 9.6 2.5 4.3 15
s .
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 0.5 1.3 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.1
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) 1.6 1.0 3.9 3.6 14 -0.1 -0.3 -0.2
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.0 1.3 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.0
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -4.9 -0.7 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 0.9
Thprace | | | | [ | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 745 769 786 806 824 858 881 905
Priemerna mesacna mzda (redlny rast, %) 14 2.3 -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.1 2.7
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2331 2279 2290 2329 2327 2362 2410 2440
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 12.1 14.5 13.7 14.0 14.2 13.2 11.4 10.3
Zahranigie ] ][] | |
Bilancia bezného Uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mlid. 2.2 -3.2 -3.5 0.7 1.1 0.1 -0.9 0.2
Bilancia bezného Uctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -3.5 -4.7 -5.0 0.9 15 0.1 -1.1 0.2
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 0.4 -0.1 -0.1 3.5 4.6 3.8 2.4 3.3
Rast HDP (v stalych cenach, %) -4.5 2.1 1.6 -0.9 -0.3 0.9 15 1.6
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.3 1.6 2.7 2.5 14 0.4 0.0 0.6
Nezamestnanost (%) 9.6 10.2 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.3
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) 0.1 0.3 0.2 1.3 2.0 2.4 3.0 2.8
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -6.3 -6.2 -4.2 -3.7 -3.0 -2.6 2.1 -1.9
Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
US FED Funds sadzba (%) 0.25 0.25 0.25 0.50 0.50 0.75 0.75 1.00
Vynos 10 - ro€ného nemeckého Statneho dlhopisu (%) 0.18 0.76 0.59 0.63 0.42 0.55 0.63 0.80
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 1.92 2.35 2.04 2.27 2.04 2.19 2.32 2.46
USD/EUR 1.07 1.11 1.12 1.09 1.08 1.07 1.07 1.07
Ropa Brent (USD / barel) 55.1 63.6 48.4 37.3 36.2 39.1 44.8 48.5
Zlato (USD / tréjska unca) 1184 1172 1115 1061 1085 1093 1108 1124

Poznamky: Uzavierka vstupnych Gdajov k 23. februaru 2016.

V tabulke v Casti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamena poslednu zverejnend kvartalnu alebo mesacnu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktora predchadza predchadzajicej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroént zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
sU uvedené absolitne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodn& metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eur6pska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko" st uvedené prognézované tdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* su
projekciou analytikov oslovenych agentirou Bloomberg. Vo vSetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych udajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)“, kde uvadzame median prognézovanych tdajov.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vysSie uvedené informacie poskytnuté pri pouZiti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktudlne Udaje sa moézu liSit od prognéz a kazda takato odchylka méze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, su
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdzZe niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v suvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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