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Makroprognoza Slovenska

Aktudélny vyvoj
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Reanyrasior | 0 | 0 | 01 [0z

HDP 1Q 3.3 4.3 3.7
Spotreba doméacnosti 40 2.9 2.7 2.3
Spotreba vlady le} 3.2 5.2 3.6
Investicie 4Q 19.4 17.3 9.5
Export 4Q 9.1 7.3 6.1
Import 4Q 10.5 9.9 7.3
inflacia | M| M | M1 | M2 |
CPI Apr -0.4 -0.6 -0.4
Harmonizovana HICP Apr -0.4 -0.5 -0.3
Producentska PPI Mar -6.0 -4.7 -5.2
Thprace | MQ | MQ [mMO-1]M Q2]
Miera nezamestnanosti Mar 10.2 10.3 10.5
Nominalne mzdy 40 4.1 2.9 2.3
Reélne mzdy 40 4.6 3.2 2.4
[Priemysel | M | M [ ML | M2 |
Produkcia Mar -1.4 7.3 1.6
Objednavky Mar 5.2 4.2 3.3
[Stavebnictvo | M| M| ML | M2 |
Produkcia Mar -0.4 18.8 16.4
Rezidenéné ceny 40 4.8 5.8 5.6
(Maloobchod | M | v [ m1 ] M2
Reélny predaj Mar 2.0 0.5 0.5
Registracia osob. aut Apr 11.4 16.4 26.9
[Eonomicky | M| M| 1] M2 |
Celkové ekon. dévera Apr 99.6 102.8 102.6
Uvery pre domacnosti Mar 12.2 12.3 12.4
Uvery pre firmy Mar 1.9 1.4 3.2
[Viakrobilancie | M| M | M1 | M2 |
Saldo $téat. rozpoétu Apr -646 -879 -834
Bezny Ucet plat. bilan. Feb 169
HDP 1Q 1.5 1.6 1.6
Inflacia HICP Apr -0.2 0.0 -0.2
Producentska inflacia Mar -4.2 -4.2 -3.0
Miera nezamestnanosti Mar 10.2 10.4 10.4
Priemyselnéa produkcia Mar 0.2 1.0 35
Priemysel. objednavky Feb 1.1 0.0 3.3
Stavebna produkcia Mar -0.5 3.4 4.9
Maloobchod (real. rast) Mar 2.1 2.7 2.2
Celkova ekon. dévera Apr 103.9 103.0 103.9
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V prvom Stvrtroku 2016 slovenska ekonomika znizZila svoje
medziro¢né tempo rastu zo 4.3% na 3.3%, aj tak vSak bola po
Rumunsku druhou najrychlejSie rasticou ekonomikou Eurdpske;j
Unie.

Ako sa vyvijali jednotlivé zloZky HDP, bude zname az 7.juna.
V poslednom Stvrtroku 2015 rastol cely domaci dopyt, ked svoju
spotrebu zvySili aj domacnosti aj vlada. Investicie v stalych
cenach sa medziro¢ne zvysili az o 20%. Export takmer 0 10%.

Spotrebitelské ceny klesli v aprili medziro¢ne o0 0.4%. Ceny
klesli v oboch najvacsich polozkach spotrebitefského koSa —
byvanie, voda a energie a potraviny, ktoré spolu tvoria polovicu
spotreby slovenskych domécnosti. Spotrebitelské ceny klesaju
na Slovensku od roku 2013, v eurozéne od roku 2014.

Miera nezamestnanosti uz dva apol roka klesd av marci
dosiahla 10.2%, najmenej od februara 2009. Miera
nezamestnanosti v Europskej unii dosiahla tiez 10.2%.
V susedskych krajinach V4 je ale nizS§ia — v Polsku 6.8%,
v Cesku 4.1% a v Madarsku bola vo februéri 5.8%.

Priemysel produkoval v marci o 1.4% vyrobkov menej ako pred
rokom, ked este vo februari medzirocne rastol o 7.3%.
Dynamiku  stratili  vSetky = segmenty, najviac  vyroba
farmaceutickych vyrobkov a vyroba koksu. Podla Medzinarodne;j
organizécie vyrobcov automobilov sa na Slovensku v roku 2015
vyrobilo 1 000 001 automobilov, najviac v historii.

V marci stavebnd produkcia medziroéne klesla o 0.4%. Ide
o prvy pokles od roku 2014. Za poklesom stoji hlavne nova
vystavba, rekonstrukcie a modernizacie. Ceny nehnutelnosti na
byvanie, vzrastli v 1Q 2016 medziro€ne o 1%, zvySovali sa vo
vSetkych krajoch okrem nitrianskeho a koSického. Celkovo réastli
ceny bytov vSetkych velkosti, ceny domov a vil ale klesli.

Maloobchodny predaj na Slovensku sa v marci medziro¢ne
zvysil 0 2%, v podstate tak ako v EU (+2.4%). Registracia
(predaj) osobnych automobilov sa v aprili medziro¢ne zvysila
0 11.4%, rovnako podobne aj v EU (+9.1%).

Celkovéa dbvera v ekonomiku podla indikatora Eurépskej komisie
v aprili klesla pod dihodoby priemer 100. Uvery pre firmy rastli
medziro¢ne len mierne rychlejSie ako v eurozéne (1.9% vs.
0.8%), ale Uvery pre domacnosti rastli vyznamne rychlejSie
(12.2% vs. 2.2%).

Slovensko skoncilo rok 2015 s deficitom verejného rozpoctu vo
vySke 3% HDP. Spolu s Gréckom, Estonskom a Danskom
patrilo medzi 4 krajiny s celej Eurépskej tnie, ktoré v roku 2015
medziro€ne zhorsili svoje hospodarenie. Ostatné ho zlepsili.
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2016
rabjaomaopoae 1 [ [ 1 [ 1 | [

Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 2.8 15 1.4 25 3.6 3.2 3.2
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 67.4 70.4 72.4 73.8 75.6 78.1 81.7 85.3
Koneéna spotreba domacnosti (realny rast, %) 0.4 -0.6 -0.4 -0.8 2.4 2.4 2.7 2.9
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.8 -1.7 -2.6 2.2 5.9 3.4 2.3 2.0
Tvorba hrubého fixného kapitélu (realny rast, %) 7.2 12.7 -9.2 -1.1 35 14.0 1.8 4.1
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 15.7 12.0 9.3 6.2 3.6 7.0 2.6 2.7
Import tovarov a sluzieb (redlny rast, %) 14.7 9.6 2.5 4.3 1.9
Iy IS S A N A S
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.3 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.1 1.4
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.0 3.9 3.6 1.4 -0.1 -0.3 -0.2 0.7
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.3 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.0 1.4
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -0.7 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 0.9 1.6
Thprace | | | | [ | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 769 786 806 824 858 883 908 935
Priemerna mesacna mzda (redlny rast, %) 2.3 -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.2 2.7 1.6
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2281 2289 2327 2328 2363 2418 2450 2470
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 14.5 13.7 14.0 14.2 13.2 11.5 9.9 9.2
Zahranigie | ] | | [ | | |
Bilancia bezného uUctu platob. bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -0.5 -0.5 -0.1 -0.4 0.1 -1.0 -0.2 0.3
Bilancia bezného Uctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -0.7 -0.7 -0.1 -0.6 0.1 -1.3 -0.2 0.3
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.4 -0.2 0.0 -0.2 3.8 2.4 2.8 3.0
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.1 1.6 -0.9 -0.3 0.9 1.6 15 1.6
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.6 2.7 2.5 1.4 0.4 0.0 0.3 1.4
Nezamestnanost (%) 10.2 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.2 9.8
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) 0.4 0.4 1.3 2.2 2.5 3.2 2.9 2.8
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -6.2 -4.2 -3.7 -3.0 -2.6 2.1 -1.9 -1.7
Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.05 0.05 0.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
US FED Funds sadzba (%) 0.25 0.25 0.50 0.50 0.50 0.75 1.00 1.00
Vynos 10 - ro€ného nemeckého Statneho dlhopisu (%) 0.76 0.59 0.63 0.15 0.23 0.33 0.46 0.55
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 2.35 2.04 2.27 1.77 1.87 2.02 2.17 2.31
USD/EUR 1.11 1.12 1.09 1.14 1.12 1.11 1.10 1.10
Ropa Brent (USD / barel) 63.6 48.4 37.3 39.6 40.0 43.5 48.0 50.3
Zlato (USD / tréjska unca) 1172 1115 1061 1233 1213 1202 1198 1216

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 26. maju 2016.

V tabulke v ¢asti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamena poslednu zverejnenu kvartalnu alebo mesaénu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajlcu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medzironi zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
sU uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v asti ,Slovensko* st uvedené prognézované Gdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* su
projekciou analytikov oslovenych agentirou Bloomberg. Vo vSetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych Gdajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)", kde uvddzame median progn6zovanych tdajov.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vys$Sie uvedené informacie poskytnuté pri pouziti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktualne Udaje sa mo6zu liSit od progn6z a kazda takato odchylka méze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, st
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname Udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi€ného poradenstva a neberie do Gvahy
$pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemo6ze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v stvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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