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Makroprognoza Slovenska

Aktudélny vyvoj
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HDP 4Q 35 3.4 3.7
Spotreba doméacnosti 3Q 4.0 3.6 3.4
Spotreba vlady 3Q -1.4 -0.3 -1.1
Investicie 3Q 10.4 -5.4 0.8
Export 3Q 3.8 -0.3 8.2
Import 3Q 59 -0.8 7.7
inflacia | M| M | M1 | M2 |
CPI Jan 2.4 1.9 1.9
Harmonizovana HICP Dec 2.0 2.1 1.8
Producentska PPI Dec 2.0 1.7 2.1
Thprace | MQ | MQ [mMO-1]M Q2]
Miera nezamestnanosti Dec 7.4 7.5 7.7
Nominalne mzdy 2Q 4.8 3.5 3.6
Reélne mzdy 2Q 3.8 2.6 3.7
[Priemysel | M | M| M1 | M2 |
Produkcia Dec -1.1 6.2 55
Objednavky Dec -5.3 5.2 -2.2
(Stavebnicvo | M| M| M1 | M2
Produkcia Dec 3.0 9.1 12.0
Rezidenéné ceny 3Q 7.3 6.6 3.8
[Maloobchod | M | M | M1 | M2 |
Reélny predaj Dec 5.7 6.1 5.7
Registracia osob. aut Jan 48.8 0.2 5.7
Ekonomicky | M| M | M | M2 |
Celkové ekon. dévera Jan 99.2 101.8 101.8
Uvery pre domacnosti Dec 11.7 12.1 12.3
Uvery pre firmy Dec 6.7 6.6 7.3
| Makrobilancie | M | v [ m1 ] M2
Saldo $téat. rozpoétu Jan 147 -1 220 -981
Bezny Ucet plat. bilan. Nov 122 -169 -166
HDP 2.8 2.4
Inflacia HICP Jan 1.3 1.4 15
Producentska inflacia Dec 2.2 2.8 25
Miera nezamestnanosti Dec 8.7 8.7 8.8
Priemyselnéa produkcia Dec 5.2 3.7 3.9
Priemysel. objednavky Nov 10.7 11.1 10.1
Stavebna produkcia Dec 0.5 2.9 2.3
Maloobchod (real. rast) Dec 1.9 3.9 0.5
Celkové ekon. dovera Jan 114.7 115.3 114.0
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Podla rychleho odhadu slovenského Statistického uradu sa
v poslednom Stvrtroku 2017 wvytvorii na Slovensku HDP
v beznych cenach (nominalny HDP) v objeme 22 150 mil. EUR.
HDP v stalych cenach (realny) vzrastol vtomto kvartali
medziro¢ne o 3.5%. Zatial nie je znama Struktdra rastu.

Rast slovenskej ekonomiky je dynamicky, ale nevybocluje
z aktualneho trendu oZivenia celej eurépskej ekonomiky a zvlast
strednej a vychodnej Eurdpy. V rovnakom obdobi rastla polska
ekonomika o 4.3%, madarska o 4.8%, ceska o 5.1% a napriklad
rumunska az o 7%.

Spotrebitel'ské ceny na Slovensku sa v januari 2018 medziro€ne
zvysili 0 2.4%. Tahuafiom boli ceny potravin, ktoré zaznamenali
rast az 6.8%, najviac od roku 2011. V rAdmci potravin vyznamne
zdrazelo ovocie a zelenina, ale aj chlieb a obilniny a ryby.
Rovnako, 0 2.4%, rastli ceny aj podla harmonizovaného indexu,
vyrazne vy$Sie ako v eurozone (1.3%).

Na trhu prace sa v 3. Stvrtroku 2017 medziroCne zvysSila
zamestnanost 0 1.6% na 2.54 mil. os6b, pri€om sa zvySovala vo
vSetkych krajoch, najrychlejSie v KoSickom. Polet nezamest-
nanych sa v 3. Stvrtroku medzirocne znizil o priblizne 42 tis.
0s6b na 220 tis. os6b, miera nezamestnanosti klesla o0 1.5
percentualneho bodu na 8%. Nezamestnanost klesla vo
v8etkych krajoch, najviac v Trnavskom a Zilinskom kraji.
NajvysSiu mieru nezamestnanosti mal PreSovsky kraj, 13.4%.

Priemyselnd produkcia v decembri 2017 medzirocne klesla
0 0.2%, hlavne kvoli vyrobe dopravnych prostriedkov (-6.9%).
Celkovo ale vroku 2017 wvzrastol slovensky priemysel
medzirone 04%, ked svoju produkciu zvySili vSetky
priemyselné odvetvia okrem odevného a vyroby pocitaovych,
elektronickych a optickych vyrobkov. Priemyselné objednavky
su zatial viazné.

Stavebné produkcia rastla v decembri 2017 medzirocne o 3.0%,
darilo sa jednak novej vystavbe, rekonstrukcii a modernizacii a aj
opravam a udrzbe. Za cely rok sa slovenské stavebnictvo
zvacsilo podobne 0 2.9%.

Dobre sa viedlo aj slovenskému maloobchodu, trzby v predaiji
a oprave motorovych vozidiel a motocyklov vzrastli medzirocne
o takmer 9%, inde v maloobchode o takmer 6%.

Celkové ekonomické dovera sa podl’a Indexu ekonomického
posledny rok a pol. Za poklesom stoji prepad dovery v priemysle
a v stavebnictve. Naopak, ddvera v maloobchode, v sluzbach
a spotrebitel'ska doévera vzrastli.
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Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.8 1.7 15 2.6 3.8 3.3 3.2 3.6
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 70.6 72.7 74.2 75.9 78.7 81.0 83.9 88.3
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) -0.6 -0.4 -0.8 1.4 2.2 2.9 3.0 3.2
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) -1.8 -2.1 2.2 5.3 5.4 1.6 2.0 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitélu (realny rast, %) 12.7 -9.0 -0.9 1.2 16.9 -9.3 4.1 5.3
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 12.0 9.3 6.7 3.7 7.0 4.8 3.6 4.9
Import tovarov a sluzieb (redlny rast, %) 9.6 2.5 4.4 8.1 2.9
--- ---- -
Spotrebltelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 4.4 3.2 0.4 -0.1 -0.5 0.2 1.9 1.6
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 3.9 3.6 1.4 -0.1 -0.3 -0.5 1.3 1.5
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 4.6 3.4 0.4 -0.1 -0.5 0.2 2.0 1.7
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 2.4 3.9 -1.7 -3.7 -4.5 -1.8 1.7 1.6
(thprgce ... | | | | [ [ ] |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 786 806 824 858 883 912 949 990
Priemerna mesacna mzda (redlny rast, %) -1.6 -1.1 1.0 4.2 3.2 3.8 2.6 2.7
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2287 2331 2328 2364 2420 2492 2530 2545
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 13.7 14.0 14.2 13.2 11.5 9.7 8.3 7.8
Zahvanigie | | | | | | | | |
Bilancia bezného uUctu platob. bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -3.5 0.7 14 0.9 0.2 -0.5 0.5 1.0
Bilancia bezného Uctu platob. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -5.0 0.9 1.8 1.2 0.2 -0.6 0.6 1.2
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.1 3.4 4.1 3.8 2.7 3.0 3.6 4.1
Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.6 -0.9 -0.2 1.3 2.1 1.8 25
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.7 25 1.4 0.4 0.0 0.2 15 15
Nezamestnanost (%) 10.2 11.4 12.0 11.6 10.9 10.0 9.1 8.4
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) -0.1 14 2.2 2.4 3.2 3.3 3.1 3.1
Saldo verejného rozpoctu (% HDP) -4.2 -3.6 -3.0 -2.6 -2.1 -1.5 -1.2 -1.0
Hlavna refinan¢na sadzba ECB (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
US FED Funds sadzba (%) 1.00 1.25 1.25 1.50 1.75 2.00 2.25 2.25
Vynos 10 - ro€ného nemeckého Statneho dlhopisu (%) 0.33 0.47 0.46 0.43 0.63 0.73 0.82 0.94
Vynos 10 - roéného amerického Statneho dlhopisu (%) 2.39 2.30 2.33 2.41 2.78 2.84 2.92 3.02
USD/EUR 1.07 1.14 1.18 1.20 1.22 1.22 1.24 1.25
Ropa Brent (USD / barel) 52.8 47.9 57.5 66.9 64.3 63.6 63.2 64.0
Zlato (USD / tréjska unca) 1249 1242 1280 1303 1311 1299 1305 1305

Poznamky: Uzavierka vstupnych Gdajov k 21. februaru 2018.

V tabulke v Casti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt. (T)“ znamena poslednu zverejnend kvartalnu alebo mesacnu hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a , T-2¢
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroént zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
sU uvedené absolitne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoctu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodn& metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurépska metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v éasti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko® su uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Finanény trh* sa
projekciou analytikov oslovenych agenttirou Bloomberg. Vo vsetkych pripadoch uvadzame priemer prognézovanych Gdajov okrem riadkov ,Hlavna refinanéna
sadzba ECB (%)“ a ,US FED Funds sadzba (%)“, kde uvadzame median prognézovanych tdajov.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informécie.

Upozornenie: Hoci su vysSie uvedené informacie poskytnuté pri pouZiti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktudlne Udaje sa moézu liSit od prognéz a kazda takato odchylka moéze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, su
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje m6zu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nadkup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréenad na poskytovanie osobného investi¢éného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdZe niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v suvislosti s touto informaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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