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Makroprognoza Slovenska

Aktudélny vyvoj
[Slovensko_______JAkt M] T |

| T2 |

Reanyrastior | o | o | o1 | 0z

HDP 3Q 4.6 4.5 3.6
Spotreba doméacnosti 20Q 2.2 3.5 3.6
Spotreba vlady 2Q 25 3.1 3.1
Investicie 2Q 20.4 125 6.1
Export 2Q 8.0 2.4 5.7
Import 2Q 7.8 3.2 3.3
nflacia | M| | w1 ] w2 |
CPI Okt 2.5 2.7 2.8
Harmonizovana HICP Okt 2.5 2.7 2.9
Producentska PPI Sep 6.1 6.1 6.9
Trhprace ] Mo | Mo [mMo1]MmQ-2]
Miera nezamestnanosti Sep 6.6 6.6 6.7
Zmena zamestnanosti 2Q 1.2 1.2 1.1
Reélne mzdy Sep 2.4 4.7 8.0

[Priemysel | M| M| N1 | w2

Produkcia Sep 0.4 2.1 2.2
Objednavky Sep 18.2 15.8 8.5

[Stavebnicvo | M| M| W1 | w2 |
Produkcia Sep 14.0 11.4 7.1
Rezidenéné ceny 3Q 4.0 4.5 4.8

| M | v | M1 ] M2
Reélny predaj Sep 3.6 3.0 4.3
Registracia osobnych aut Okt -4.4 -37.0 45.8

Celkovéa doévera Okt 98.9 97.3 97.7
Uvery pre domacnOsti Sep 12.0 12.2 12.3
Uvery pre firmy Sep 5.2 5.3 5.8

| Makrobilancie | v | m [ m1 [ m2
Saldo statneho rozpoctu Okt -414 -610 -743
Bezny Ucet plat. bilancie Aug -472 -322 -260

2018q4

Podla rychleho odhadu Statistického Gradu SR rastla slovenska
ekonomika v tretom Stvrtroku 2018 najrychlejSie za posledné tri
roky. Redlne (v stalych cenach) o 4.6% a nominalne (v beznych
cenach) o 7%. Ekonomika eurozény sa redlne zvacsila o 1.7%,
ekonomika Slovenska sa tak zas o €osi priblizila k menovej Unii.
Struktira rastu nie je zatial znama. Motorom rastu s
pravdepodobne investicie, ale Ziadna zo zloziek HDP nie je
slaba.

Dynamika spotrebitelskych cien, naopak, spomaluje, ¢o je
sposobené najma postupnym spomalovanim narastu cien
potravin. Priemernd cena litra 95 oktanového benzinu dosiahla
v oktébri 1.402 EUR, medzimesaéne po dvoch mesiacoch
narastu klesla. Priemerna cena motorovej nafty dosiahla 1.324
EUR za liter, a je teraz najvysSia od septembra 2014.

Podla rychleho odhadu SU SR zamestnanost na Slovensku
vzrastla v 3Q medziro¢ne o 1.9% a dosiahla 2 431 tis. os6b. V 2.
Stvrtroku bolo na Slovensku 182 tis. nezamestnanych, o 40 tis.
menej ako pred rokom. Priemerna mesacna mzda sa v 2Q
dostala nad 1 000 EUR (vo 4Q 2017 tiez presiahla 1 000 EUR,
ale posledny S&tvrtrok byva ovplyvneny koncoro&nymi
odmenami). NajvysSia priemerna mzda, takmer 2 000 EUR, bola
vo finanénych a poistovacich sluzbach. Mzda vo verejnom
sektore bola 0 30% vySSia ako slovensky priemer a medzirone
rastla takmer najrychlejSie.

Priemerna cena 1 m? nehnutelnosti na byvanie dosiahla v 3Q
1 433 EUR, 0 4% viac ako pred rokom. Najviac stal m? vo vile,
vy§e 2 000 EUR a najmenej vdome, 1 155 EUR. Jednotkova
cena Vvbytoch klesala srastom poc€tu izieb okrem 5
a viacizbovych bytov — takéto byty su vac¢sinou nové a luxusné.
Z krajov su ceny najvySSie v Bratislavskom a potom s velkym
odstupom v Trnavskom a KoSickom kraji. Najlacnejsie
nehnutelnosti na byvanie su v Nitrianskom kraji, ale na druhej
strane prave v Nitrianskom kraji aaj v Trnavskom kraji je
v poslednom €ase rast cien nehnutelnosti najvyssi.

Uvery rastl rychlo. Uvery pre domécnosti sa medzirodne zvysili
dokonca dvojcifernym tempom a aktualne tvoria priblizne 41%
slovenského HDP (v EU 36%). Podnikové Gvery tvoria 22% HDP

HDP 3Q 17 22 24 na Slovensku, v EU 26%.
Inflacia HICP Okt 2.2 2.1 2.0 .
Miera nezamestnanosti Sep 81 8.1 8.1 Statny rozpoCet dosiahol za prvych 10 mesiacov roka
= kumulativny schodok 414 mil. EUR, bezny ucet platobnej
Akt (D) bilancie za prvych 8 mesiacov roka schodok 1.2 mid. EUR.
HDP 3Q 2.3 2.4 4.1
Inflacia HICP Okt 2.0 2.1 2.4
Miera nezamestnanosti Sep 2.3 2.3 2.3
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Prognéza

e I N N RN R

Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.8 3.9 3.3 3.4 3.9 4.4
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 76.1 78.9 81.2 85.0 89.5 94.9
Konec¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) 1.4 2.3 2.6 3.7 3.9 4.1
Konec¢na spotreba vlady (realny rast, %) 5.2 5.4 1.6 0.2 1.6 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 3.0 19.8 -8.3 3.2 7.5 4.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 3.9 6.4 6.2 43 5.1 8.1
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 4.8 8.4 3.7
(Y A S S A S N
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) -0.1 -0.5 0.2 1.9 2.4 2.2
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) -0.1 -0.3 -0.5 1.3 2.1 2.3
Harmonizovana spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) -0.1 -0.5 0.2 2.0 2.5 2.3
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -3.7 -4.5 -1.8 2.0 2.7 2.5
mhprace | [ | | | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 858 883 912 954 1012 1 066
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 4.2 3.2 3.8 &8 3.9 3.3
Zamestnanost (priemer, tis. 0sob) 2361 2423 2491 2525 2 550 2 560
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 13.2 115 9.7 8.1 6.8 6.4
gahvamigie | | ] | | |
Bilancia bezného Uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR) 0.9 -1.4 -1.2 -1.8 -1.5 -0.8
Bilancia bezného uctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) 1.1 -1.7 =15 -2.1 -1.6 -0.8
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 3.6 1.3 2.0 0.8 0.1 0.8
Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.3 2.1 1.9 2.4 2.1 1.9
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.4 0.0 0.2 15 1.8 1.8
Nezamestnanosf (%) 11.6 10.9 10.0 9.1 8.4 7.9
Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0

Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.4 0.3 0.6 2.4 2.1 2.2
Nezamestnanost (%) 6.1 5.1 4.0 2.9 2.4 25

Poznamky: Uzéavierka vstupnych tdajov k 20. septembru 2018.

V tabulke v &asti ,Aktualny vyvoj, stipec ,Akt. (T)* znamenéa posledn zverejnent kvartalnu alebo mesaént hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a ,T-2*
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuji medziro&ni zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dévera“, kde
sU uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo Statneho rozpoctu* a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurépska metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko® st uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Cesko® st
aktualnou projekciou Eurépskej komisie.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vy$Sie uvedené informacie poskytnuté pri pouziti najvyssich profesionalnych standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktualne Udaje sa moézu lisit od prognéz a kazda takato odchylka moéze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, su
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname udaje mozu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informéacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je ur€ena na poskytovanie osobného investiécného poradenstva a neberie do Gvahy
Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemdze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo kody v stvislosti s touto informéaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
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