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Makroprognóza Slovenska   2019q1 

 

Aktuálny vývoj  
 

Slovensko Akt. (T) T T-1 T-2 

Reálny rast HDP                Q Q Q-1 Q-2 

HDP  4Q 3.6 4.6 4.5 

Spotreba domácností 4Q 3.4 3.2 2.0 

Spotreba vlády 4Q 3.8 1.6 0.7 

Investície  4Q 9.0 -5.7 18.5 

Export 4Q 4.7 5.6 7.6 

Import 4Q 7.8 5.4 6.6 

Inflácia M M M-1  M-2 

Spotrebiteľ. inflácia CPI  Feb 2.3 2.2 1.9 

Harmoniz. inflácia HICP  Feb 2.3 2.2 1.9 

Producentská inflácia PPI Jan 3.3 4.3 5.8 

Trh práce                        M,Q M,Q M,Q-1 M,Q-2 

Miera nezamestnanosti Jan 6.2 6.2 6.2 

Zmena zamestnanosti 4Q 1.9 1.4 1.2 

Reál
e mzdy Jan 5.6 4.0 4.0 

Priemysel                           M M M-1  M-2 

Produkcia  Jan 7.2 4.3 2.9 

Objednávky Jan 23.5 14.5 10.7 

Stavebníctvo                           M M M-1  M-2 

Produkcia Jan -0.9 7.8 8.2 

Rezidenčné ceny 4Q 7.6 4.0 4.5 

Maloobcho
                        M M M-1  M-2 

Reálny predaj Jan 4.5 0.6 5.4 

Registrácia osobných áut Feb -2.1 -10.2 -25.7 

Ekonomický sentiment                   M M M-1  M-2 

Celková dôvera Feb 100.1 97.1 98.3 

Úvery pre domácnosti Jan 9.9 11.4 11.8 

Úvery pre firmy Jan 6.9 7.0 6.9 

Makrobilancie M M M-1  M-2 

Saldo štátneho rozpočtu Feb -606 134 -1 182 

Bežný účet plat. bilancie Dec -443 -401 -224 

Eurozóna Akt. (T) T T-1 T-2 

HDP  4Q 1.1 1.6 2.1 

Harmoniz. inflácia HICP  Feb 1.5 1.4 1.5 

Miera nezamestnanosti Jan 7.8 7.8 7.9 

Česko Akt. (T) T T-1 T-2 

HDP  4Q 2.8 2.5 2.4 

Harmoniz. inflácia HICP  Feb 2.4 2.0 1.6 

Miera nezamestnanosti Jan 2.1 2.2 2.0 

      

V roku 2018 sa slovenská ekonomika zväčšila o 4.1%. 
Spomedzi krajín EÚ išlo o nadpriemerný rast, rýchlejšie rástlo 
len 6 krajín, zo susedných Poľsko a Maďarsko. Rástli všetky 
zložky HDP, najdynamickejšie boli investície. Vo 4Q 2018 sa 
celková rastová dynamika zmiernila, keď sa zvýšil dovoz, ktorý 
pôsobí na HDP negatívne. Zložky domáceho dopytu – spotreba 
domácností, vlády a investície – zostali však silné. 
 
Spotrebiteľská inflácia dosiahla za rok 2018 1.9%, keď rástli 
ceny vo všetkých dvanástich odboroch spotrebiteľského koša. 
Najviac v hoteloch, kaviarňach a reštauráciách, o 4%, najmenej 
v odbore rekreácia a kultúra, o 0.4%. Ceny potravín na začiatku 
roku 2018 prudko rástli, v januári 2018 medziročne o 6.8%. 
Potom sa však rast v priebehu roka utlmoval a v decembri 2018 
bol len na 0.9%. V januári t.r. začali ceny potravín opätovne rásť. 
Väčšiu cenovú dynamiku má však aktuálne regulovaný 
(a najväčší) odbor „Bývanie, voda, elektrina, plyn  iné palivá“, 
kde sa ceny vo februári 2019 medziročne zvýšili o 4.2%.  
 
Zamestnanosť rástla aj v roku 2018. Vo 4Q bolo na Slovensku 
zamestnaných takmer 2.6 mil. ľudí, z toho najviac, 700 tis. 
v priemysle. Vyše 300 tis. pracovalo vo veľkoobchode a 
v maloobchode a takmer 250 tis. v stavebníctve. Priemerná 
mesačná mzda na Slovensku v roku 2018 prvýkrát prekročila 
hodnotu 1 000 EUR a dosiahla 1 013 EUR. Vďaka rýchlemu 
nominálnemu rastu o 6.2% a nevysokej inflácii rástla reálna 
mzda až o 3.6%.      
 
Produkcia slovenského priemyslu rástla aj v roku 2018, o 4.4%, 
hlavne kvôli dobrému vývoju vo výrobe dopravných prostriedkov. 
Pozitívny vývoj pokračoval aj v januári 2019 a silné objednávky 
naznačujú jeho pokračovanie. 
 
Objem stavebnej produkcie vzrástol v roku 2018 o 8%, keď ho 
ťahala najmä nová výstavba, rekonštrukcie a modernizácia. 
V januári je ale vývoj vlažný. 
 
Rok 2018 (a aj začiatok roku 2019) bol priaznivý aj v ďalších 
odvetviach – v doprave, v cestovnom ruchu, vo veľkoobchode 
a v maloobchode, v informáciách a komunikácii, v službách. 
 
Celková dôvera v ekonomiku sa podľa indikátora ekonomického 
sentimentu začala ku konca roku 2018 mierne zlepšovať 
a takýto vývoj pokračuje aj v roku 2019.  
 
Štátny rozpočet skončil v roku 2018 s hotovostným schodkom 
1.2 mld. EUR, približne rovnako ako v roku 2017. Prvý odhad 
hospodárenia celej verejnej správy za rok 2018 bude známy 
v apríli. 
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Prognóza  

 

 

Slovensko 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Hrubý domáci produkt             

Rast HDP (v stálych cenách, %) 4.2 3.1 3.2 4.1 4.1 3.7 

HDP (v bežných cenách, mld. EUR) 79.1 81.2 84.9 90.2 95.7 101.1 

Konečná spotreba domácností (reálny rast, %) 2.3 2.9 3.5 3.0 3.7 3.6 

Konečná spotreba vlády (reálny rast, %) 5.4 1.6 1.7 1.9 2.3 2.1 

Tvorba hrubého fixného kapitálu (reálny rast, %) 21.9 -9.4 3.4 6.8 6.3 4.5 

Export tovarov a služieb (reálny rast, %) 6.0 5.5 5.9 4.8 7.6 4.6 

Import tovarov a služieb (reálny rast, %) 8.0 3.4 5.3 5.3 7.3 4.0 

Inflácia             

Spotrebiteľská inflácia CPI (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 1.9 1.9 2.4 2.2 

Spotrebiteľská inflácia CPI (priemer, %) -0.3 -0.5 1.3 2.5 2.2 2.3 

Harmonizovaná spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 2.0 1.9 2.3 2.2 

Producentská inflácia (koniec obdobia, %) -4.5 -1.8 2.0 4.3 3.5 1.7 

Trh práce             

Priemerná mesačná mzda (priemer, EUR) 883 912 954 1 013 1 079 1 132 

Priemerná mesačná mzda (reálny rast, %) 3.2 3.8 3.3 3.6 4.1 2.7 

Zamestnanosť (priemer, tis. osôb) 2 424 2 492 2 531 2 567 2 586 2 593 

Miera nezamestnanosti (priemer, %) 11.5 9.7 8.1 6.6 6.1 5.8 

Zahraničie             

Bilancia bežného účtu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR) -1.4 -1.8 -1.7 -1.9 -2.1 -1.3 

Bilancia bežného účtu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -1.7 -2.2 -2.0 -2.1 -2.2 -1.3 

Obchodná bilancia (koniec obdobia, % HDP) 1.3 2.0 0.8 0.1 0.4 1.1 

Eurozóna 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Rast HDP (v stálych cenách, %) 2.1 2.0 2.4 1.9 1.3 1.6 

Spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) 0.0 0.2 1.5 1.7 1.4 1.5 

Nezamestnanosť (%) 10.9 10.0 9.1 8.4 7.9 7.5 

Česko 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Rast HDP (v stálych cenách, %) 5.3 2.5 4.4 2.9 2.9 2.7 

Spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) 0.3 0.6 2.4 2.0 2.1 1.9 

Nezamestnanosť (%) 5.1 4.0 2.9 2.4 2.5 2.6 

 

 

 

 

 

 
Poznámky: Uzávierka vstupných údajov k 22. marcu 2019.  

 
V tabuľke v časti „Aktuálny vývoj„ stĺpec „Akt. (T)“ znamená poslednú zverejnenú kvartálnu alebo mesačnú hodnotu, „T-1“ znamená predchádzajúcu hodnotu a „T-2“ 
hodnotu, ktorá predchádza predchádzajúcej hodnote. Všetky hodnoty predstavujú medziročnú zmenu v percentách okrem riadku „Celková ekonomická dôvera“, kde 
sú uvedené absolútne hodnoty indexu a okrem riadkov „Saldo štátneho rozpočtu“ a „Bežný účet platobnej bilancie“, kde sú uvedené kumulatívne hodnoty od 
začiatku roka. Pre prehľadnosť neuvádzame kvartály a mesiace, za ktoré sú hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = národná metodika merania inflácie. 
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = európska metodika merania inflácie. Zdrojom štatistických údajov je Bloomberg.  
 
V tabuľke v časti „Prognóza“ v časti „Slovensko“ sú uvedené prognózované údaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Údaje v časti „Eurozóna“ a „Česko“ sú 
aktuálnou projekciou Európskej komisie.  
 
Kontakt: Richard Tóth, Hlavný ekonóm. Tel. +421 2  3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,  
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informácie. 
 
Upozornenie: Hoci sú vyššie uvedené informácie poskytnuté pri použití najvyšších profesionálnych štandardov, Privatbanka nemôže ručiť za ich správnosť. Prosím 
zoberte na vedomie, že aktuálne údaje sa môžu líšiť od prognóz a každá takáto odchýlka môže byť pozitívna alebo negatívna. Prognózy, z ich podstaty, sú 
predmetom rizika a neistoty. Aj už známe údaje môžu podliehať revízii, a to v akomkoľvek čase a v akomkoľvek rozsahu. Táto informácia nepredstavuje ponuku na 
nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a neberie do úvahy 
špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto informáciu prijať. Privatbanka nemôže niesť zodpovednosť za 
akékoľvek straty alebo škody v súvislosti s touto informáciou. Právo meniť akúkoľvek informáciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.  
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