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MESIAC v skratke 2017 / Jal

(Udajek3t72017 | | | | | V juli sa v centre pozornosti nadalej vyhrieval Donald Trump. Jeho
Hlavné Urok. sadzby aktivity boli na finanénom trhu najsledovanejsie, aj ked v skuto&nosti

Eurozona 0.00 0.00 0.00 -0.15 nemali Ziaden podstatny vyznam. Klu€ova dafiova a regulacna
Velka Britania 0.25 0.00 -0.25  -0.25 reforma stale nie je na stole.

Svajéiarsko -0.75  0.00 0.00 -0.75

USA 1.5 0.00 0.75 1.00 Reélne trhom najviac hybali centrdlne banky. Hned v Uvode
Kanada 0.75 0.25 025  -0.25 mesiaca eSte doznievali koncojunové slova guvernéra ECB Maria
Japonsko 010  0.00 0.00  -0.20 Draghiho otom, Ze podla neho deflacia v eurozéne uz nehrozi

a rast ekonomiky je silnejSi ako si eSte pred niekolkymi mesiacmi

Austréalia 1.50 0.00 -0.25 -1.00 , v . . P ~
o myslel. Vynosy na Statnych dlhopisoch v eurozone réastli. Neskor,

Brazilia e e e 20.7., ale zasadnutie ECB situaciu mierne upokojilo. Mario Draghi

Rusko 9.00 0.00 -1.50 1.00 pripomenul, Ze inflacia je stale slaba, ¢o bude hrat hlavnu ulohu pri

India 625 000 -025 -175 diskusiach o pripadnom ukonéeni kvantitativneho uvolfiovania.

Cina 4.35 0.00 0.00  -1.65 Ulohu pri upokojeni trhov zohral aj navrat Grécka na finanény trh,

Ceska republika 0.05 0.00 0.00 0.00 kde si pozi¢alo 3 mld. EUR na 5 rokov za 4.625% p.a.

Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.20

Polsko 1.50 0.00 0.00 -1.00 11. jula kanadska centralna banka zvySila prvykrat od roku 2010

Dihopisy 10Y sadzby, hlavna sa posunula z 0.50% na 0.75%.

Nemecko 0.54 0.08 0.66 -0.61 L, L , .
26.-26. jula zasadala americka centralna banka. Sadzby nemenila,

Holandsko 0.66 0.00 0.67 -0.68 . = x , - . L

Rakiisko 0.70 -0.01 0.66 0.69 a!e sa \(yjadrlla, ze (;oskorp sant.)ude ve.nO\{at znlzovamH svojej
i bilanénej sumy nafuknutej kvoli kvantitativnemu uvolfiovaniu

Franctzsko 080 -001 070 073 v rokoch 2008 — 2014. Teraz je na Grovni 4.5 bil. USD, a teda okolo

Taliansko 209 006 093 -0.60 Stvrtiny HDP USA. Ak by mala klesnut na troveri spred krizy, a teda

Spanielsko 150  -0.04 048 -101 na 6 — 7 % HDP, by sa mala zniZit na trover okolo 1.3 bil. USD.

Portugalsko 2.88 -0.15 -0.05 -0.73

Grécko 540 -0.03 -2.76 -0.63 Vysledkova sezéna je v plnom prade. Z amerického indexu S&P

Velka Britania 1.23 -0.03 0.55 -1.37 500 zverejnilo vysledky za 2. Stvrtrok zatial 350 firiem z 500. Trzby

USA 229 001 084 -026 rastli medzirocne o takmer 6%, zisky o vySe 10%. V podobnom

Kanada 2.06 0.30 1.03 -0.10 egrépskorr_l indexe Stovxx 690 reportovalo zatial 272 firiem zo 405.

JARoNEKD 008 0.00 027 046 Zisky rastli 0 7.5% a trzby az o 26%.

Australia 2.68 0.08 0.80 -0.83

Slovensko 093 -009 064 -098 0.50 T

Cesko 1.02  -0.07 067 -0.44 0.25

Madarsko 3.10 0.01 0.29 -1.63 0.00 R
Polsko 336 004 049  -0.04 T
| Akcie —Regiony | 1M (%) | 1Y (%) [ 3Y (%) | 02
Eurépa (Stoxx 600) 378  -040 1052 12.46 0.50
Nemecko (DAX) 12118 -1.68 17.23 28.82 7-14 1-15 715 1-16 7-16 17 17
Francuzsko (CAC40) 5094 -0.53 14.73 19.96

Taliansko (FTSE MIB) 21487 439 2754 445

Spanielsko (IBEX) 10502 055 2230 -1.91

Velka Britania (FTSE) 7372  0.81 9.63 954 2.50 Nemeckq dihopis 107
USA (S&P 500) 2470 193 1365 27.95

Kanada (S&P/TSX) 15144 -0.25 3.85 -1.22 1.50

Japonsko (Nikkei) 19925 -0.54 20.25 27.56 050 -

Austréalia (S&P/ASX) 5721 -0.02  2.84 1.56 ' e '
CEE (CECEEUR) 1795 3.36 34.99 10.32 _0.50

Ceska republika (PX) 1 009 2.92 14.44 5.47 7-14 1-15 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17
Madarsko (BUX) 35770 1.60 29.47 104.14

Pol'sko (WIG20) 2374 3.23 34.92 2.30

Rusko (MICEX) 1920 2.13 -1.29 39.14

Argentina (MERVAL) 21582 -1.51 36.57 163.59 450

Europske akcie (Stoxx 600)
Brazilia (BOVESPA) 65920 4.80 15.03 18.07 o
[

Mexiko (BOLSA) 51012 232 933 1642 400 / A ,.w‘"’m
Cm.a (Shanghai) 3273 2.52 9.86 48.67 250 m

India (Sensex) 32515 515 1591 2556 M W

Kérea (Kospi) 2 403 0.46 19.17 15.73 200
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Akcie - Sektory | | 1M )] 1Y (%) | 3V (%) ]

Energie

204

2.33

-0.01

-27.53

Material 235 280 17.87 9.09 29% Thmericie akeie (S&P 500)

i 2400 ]
Priemysel 234 -0.25 16.17  26.89 _pr'/w
Bezna spotreba 212 1.18 14.01 30.38 2200
Zékladna spotreba 227 041 228 27.36 5000 | W\'\M A W
Zdravotnictvo 217 -047 339 2370 W W
Finan&nictvo 117  1.87 2851 23.44 1800?_14 e . ” T 1 pl
IT 190 374 2711 5024
Telekomunikéacie 73 2.86 -3.48 7.41
Rozvodné podniky 130 110 169 1471
omodiy 11w ool iy 09 ]3v 00 o0
RICI All Commodities 2 239 3.13 4.39 -36.79 Ropa Brent
RICI Energy 2970 6.69 504 -65.21 120
RICI Precious Metals 1678 1.70 -12.52  -14.72 80 M'\-..

RICI Industrial Metals 1195 313 2097 -6.13 W P e e D
. 40 =
RICI Agriculture 850 -0.42 0.89 -14.52 g
Ropa s2.1 A I D?-14 1-15 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17
Zemny plyn 2794 -794 285 -27.26
Zlato 1269 225 -6.04 -1.02
Striebro 16.83 120 -17.26 -17.49
Med 6369 7.28 2932 -10.48
Hiinik 1918 -0.05 1667 -3.52 1400 = N
Psenica 475  -7.14 1637 -10.51 1300 4
Kukurica 371 007 1084 385 1200 " ' AV
ey eur 1~ ] v 0o [ 0o ] 3v0e. LAYV | V
USD 1184 364 598 -1156 1100 w p
GBP 0.896 216 6.09 13.00 1000
CHE 1145 455 569  -5.92 7-14 115 7-15 1-16 7-16 117 717
CAD 1478 -023 148  1.18
JPY 13057 1.69 1447 -5.14
AUD 1480 -041 062 272
CzK 26.08 -0.16 -351 575 1.50
HUF 3042 151 230 -3.03 USD/EUR
PLN 4255 055 -2.34 1.83 130 ™
TRY 4169 358 2480 4528 1o MQ'\_\ TN : A
BRL 3701 211  1.96 2210 ' AT
RUB 70.78 516  -3.94 4817 0.90
INR 7531 219 118  -7.04 7-14 1-15 715 1-16 7-16 1-17 717
CNY 7928 247 6588 -4.12
[Sann ] % _Jiven v laven] % Tivenlivenlsven] — Tivee | ivee ] 3ve ]
Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.60 0.01 0.06 -0.19 3.36 0.01 0.44 -0.80 548 171 1424 2014
Vyspelé krajiny 0.59 0.01 0.29 0.26 1.58 0.01 0.68 052 1480 137 1354  20.90

EEMEA 7.47 0.19 0.68 0.76 4.36 -0.04 0.36 -0.22 510 5.41 6.03 5.06

Latinska Amerika = 10.16 = -0.21  -1.44 2.46 8.28 019 -064 -1.10 79215 408 1125  9.06

EM Azia 459 0.00 -0.04  -1.50 443 0.05 0.36 -1.10 857 428 2477  16.90

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pdzicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / bu$el. Pri Grokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov si zmeny v percentuélnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozlienie sadzieb centralnych bank je vaZzenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je védhou odhad HDP za
rok 2016 v parite kapnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z okt6bra 2016. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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