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MESIAC v skratke
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Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.15
Velka Britania 0.25 0.00 0.00 -0.25
Svajéiarsko -0.75  0.00 0.00 -0.75
USA 1.25 0.00 0.75 1.00
Kanada 0.75 0.00 0.25 -0.25
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.2
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -1.00
Brazilia 9.25 0.00 -5.00 -1.75
Rusko 9.00 0.00 -1.50 1.00
India 6.00 -0.25 -0.50 -2.00
Cina 4.35 0.00 0.00 -1.65
Ceska republika 0.25 0.20 0.20 0.20
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.20
Polsko 1.50 0.00 0.00 -1.00
Nemecko 0.36 -0.18 0.43 -0.53
Holandsko 0.49 -0.16 0.45 -0.56
Rakusko 0.56 -0.14 0.41 -0.56
Francuzsko 0.66 -0.14 0.48 -0.59
Taliansko 2.05 -0.05 0.90 -0.39
Spanielsko 1.56 0.06 0.55 -0.67
Portugalsko 2.83 -0.05 -0.21 -0.39
Grécko 5.54 0.14 -2.55 -0.28
Velka Britania 1.03 -0.20 0.39 -1.33
USA 2.12 -0.18 0.54 -0.23
Kanada 1.85 -0.21 0.83 -0.15
Japonsko 0.01 -0.07 0.07 -0.49
Austrdlia 2.71 0.04 0.89 -0.58
Slovensko 0.80 -0.13 0.53 -0.85
Cesko 099 -004 071 -022
Madarsko 2.95 -0.15 0.10 -1.50
Polsko 3.30 -0.07 0.53 0.19
[ Akcie —Regiony | J1M (%) ] 1Y (%) ] 3Y (%) ]
Eurdpa (Stoxx 600) 374 -1.05 8.83 9.32

Nemecko (DAX) 12056 -0.52 13.81 27.30
Francizsko (CAC40) 5086 -0.16 1459 16.08
Taliansko (FTSE MIB) 21670 0.85 27.90 5.96
Spanielsko (IBEX) 10300 -1.93 18.16 -4.00
Velka Britania (FTSE) 7 431 0.80 9.57 8.96
USA (S&P 500) 2472 0.05 13.85 23.37
Kanada (S&P/TSX) 15 212 0.45 4.21 -2.65
Japonsko (Nikkei) 19646 -1.40 16.34 27.37
Austrélia (S&P/ASX) 5715 -0.11 5.18 1.58
CEE (CECEEUR) 1870 4.18 38.14 10.75
Ceska republika (PX) 1022 1.31 18.99 4.31

Madarsko (BUX) 38092 6.49 36.19 114.25
Polsko (W1G20) 2516 5.98 40.29 411

Rusko (MICEX) 2022 535 257 4437
Argentina (MERVAL) 23589  9.30 50.73 140.28

Brazilia (BOVESPA)
Mexiko (BOLSA)

70835 7.46 22.34 1558
51210 0.39 7.72 12.23

Cina (Shanghai) 3361 2.68 8.92 51.58
India (Sensex) 31730 -241 1152 19.12
Kérea (Kospi) 2363 -1.64 16.15 14.24

2017 / August

V auguste bola situacia v USA zaujimava. Celkova inflacia a aj
jadrova inflacia (bez potravin a energii) su nizke, od maja pod 2%
a ni¢ nenaznacuje, ze by mali v najblizSej dobe stupat. Perspektiva,
Ze centralna banka bude zvySovat sadzby sa preto vzdaluje. Kym
na zaCiatku augusta trh pocital s dalSim zvySenim sadzieb v marci
2018, na konci augusta uz ratal s junom 2018. Vdaka nizSiemu
Urokovému riziku klesli vynosy dlhopisov, paradoxne vsak hlavne
tych s dlhSou splatnostou. Vo vSeobecnosti, prave dihsie dlhopisy
referuju o tom, ako investori vnimaju konjunkturalnu situaciu (pri
kreditne kvalitnych dlhopisoch plati, Ze &im horSie o€akavania, tym
niz8i vynos). Dlhopisovi investori teda ¢akaju horSie €asy. Avsak,
americké akciové indexy S&P 500 a Dow Jones Industrial dosiahli
7.augusta historické maxima (CiastoCne aj vdaka ocakavanej
miernej Urokovej politike). Akciovi investori su teda optimistickejsi.
A vyvoj vysledkovej sezony im dava za pravdu.

Dolar voci euru oslabil, ¢o je pre tuto fazu typické. Euro posilfiuje
totiz najma vtedy, ked je splnenych viacero podmienok naraz: mala
pravdepodobnost vyznamnej kreditnej udalosti, aspon ,slaby“ rast
ekonomiky USA a vysoké ocakavania od ekonomiky eurozony.
Atieto podmienky su nateraz splnené. NavySe, blizi sa koniec
kvantitativneho uvolfiovania v eurozéne astym sa rozhodnutie
ECB ojeho pokraovani €&i nepokraCovani stava neodkladnym.
Slovd Maria Draghiho su teraz ostro sledované a akakolvek
zmienka o dobrom stave eurépskej ekonomiky a rychlom ukon&eni
QE mézu priniest dalSie posilnenie eura. Na druhej strane, dlho
oCakavana danova aregulatna reforma Donalda Trumpa modze
priviest dolar na trajektoériu posilfiovania.

Ceska narodna banka zvysila 4.augusta hlavnt trokovd sadzbu
z 0.05% na 0.25%. Za posledné roky ide o jedno z mala zvySovani
v Eurépe, okrem CR sa sadzby zvy$ovali len v Rusku, Turecku, na
Ukrajine a Islande. Ceska koruna vyznamne nezareagovala.
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Akcie - Sektory | | 1M (%) ] 1Y (%) | 3Y (%) ]

Energie 197  -361 -4.05 -31.39 2600

Material 239 191 1874 10.85 Americké akcie (S&P 500) A
Priemysel 235 033 1506 24.38 2400 ﬂ/\vﬂ
Bezna spotreba 209 -1.22 12.89 25.80 2200

Zé&kladna spotreba 226 -033 263 2302 2000 W"'\M Ay W
Zdravotnictvo 219 081 857 1981 W W
4 215 8-15

Finan&nictvo 115  -2.21 2162 18.27 18008_ 1 - - 15 515 pye 517
IT 195 281 2836 49.45

Telekomunikéacie 72 -1.98 -2.69 5.81

Rozvodné podniky 133 286 1015 15.14

[Komodity | |IM(%) ] 1Y (%) ] 3Y (%) ] 180

RICI All Commodities 2236 -0.10 4.78  -36.23 Ropa Brent

RICI Energy 296.3 -0.24 -055 -64.87 120

RICI Precious Metals 1753 4.45 -2.71 -9.19 80 P

RICI Industrial Metals 1291 ~ 8.03  32.82 0.67 W T o L O
RICI Agriculture 810  -467 133 -17.58 40 et

Ropa 52.4 051 11.35 -49.24 0

Zemny piyn 3040 880 530 250 8-14 2-15 8-15 216 8-16 217 8-17
Zlato 1321 409 095 261

Striebro 1759 455 569  -9.63

Med 6788 658 47.02 -2.78

Hlinik 2117 1038 3116 098 100 Toto

o M
Psenica 410  -1354 1364 -25.44 1300
Kukurica 342 769 1352 -4.67 1200 V. W'
N Y J
Meny /EUR | | M) | v(%) | 3v(%) | r S v

usD 1191 057 674  -9.31 1100 e

GBP 0.921 279 8.46  16.42 1000

CHE 1142 027 401  -534 8-14 215 8-15 216 8-16 217 817

CAD 1486  0.59 1.65  4.05

JPY 130.98 031 1350 -4.18

AUD 1499 1.28 0.97 6.57

CzK 26.11 010 -3.39 -585 160 Toesere

HUF 3057 050 -1.28 -291

PLN 4248 -017 258 0.91 1.30

TRY 4114 -131 2462 44.76 1o PPN : ]

BRL 3750 133  4.16 27.68 A Nt

RUB 69.10 -2.36 -530 41.64 0.90

INR 7572 054 152  -5.14 814 2-15 8-15 2-16 8-16 247 8-17

CNY 7.828 -1.26 515  -3.27

[Sann ] % _Jiven [ venlaven] % Twvenlivenlsven] v | ivee ] 3ve ]

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.58 -0.02 0.06 -0.23 3.31 -0.06 0.34 -0.75 549 0.16 13.90 1755
Vyspelé krajiny 0.59 0.00 0.32 0.26 1.44 -0.14 0.47 045 1480 -0.06 1324 17.95
EEMEA 7.48 0.01 0.69 0.78 4.29 -0.07 0.22 0.00 524 2.64 9.17 6.61
Latinsk&a Amerika = 10.10 ~ -0.02 = -1.38 2.23 8.24 -0.03 -0.75 -1.09 82645 4.33 15.09 6.36
EM Azia 4.53 -0.05 -010 -1.54 4.46 0.02 0.39 -1.07 868 1.32 2202 17.91

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pdzicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vyk&zany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / bu$el. Pri Grokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov si zmeny v percentuélnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozlienie sadzieb centralnych bank je vaZzenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je véhou odhad HDP za
rok 2016 v parite kapnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z okt6bra 2016. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondm. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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