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MESIAC v skratke 2018 / Oktéber

Oktober bol velmi negativnym mesiacom. Klesali ceny dlhopisov

Hlavné drok. sadzby rizikovejsich krajin, ceny akcii, priemyselnych kovov a energif,

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05 oslabovali meny rizikovejSich krajin. Naopak rastli ceny dlhopisov
Velka Britania 0.75 0.00 0.50 0.25 menej rizikovych krajin (okrem USA, Kanady — tu ceny klesali
Svajciarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 a vynosy rastli), ceny drahych kovov a agrokomodit, posilnili meny
USA 2.25 0.00 1.00 2.00 menej rizikovych krajl’n.

Kanada 1.75 0.25 0.75 1.25 o . . n . L i
Japonsko 040 0.0 000  -0.20 Hned v uvode mesiaca trhy vystraSila vizia zvySovania Urokovych

sadzieb v USA, ked ho na poslednej tohtoro€nej schédzi bankovej

AUStf‘ff‘“a 1.50 0.00 0.0 -0.50 rady 19.12. oCakavaju az tri Stvrtiny trhu (preto rastli vynosy
Erazllia RS I T americkych dlhopisov). Vyznamna &ast si ale mysli, e zvySovanie
Rusko 750 000 075 -3.50 sadzieb teraz nie je vhodné amdze zabrzdit rast americkej
India 6.50 0.00 0.50 -0.25 ekonomiky.

Cina 4.35 0.00 0.00 0.00

Ceska republika 1.50 0.00 1.25 1.45 Vzrastli aj obavy z vplyvu americko-Cinskej obchodnej vojny na
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -0.45 hospodérsky rast oboch krajin a sveta. Od septembra je novym
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 clom zatazenych asi 110 mld. USD amerického tovaru smerujuceho

Dlhopisy 10Y do Ciny aasi 250 mld. tovaru v opaénom smere. Z toho 200 mid.

Cinskeho tovaru je zatazeného zatial 10% colnou sadzbou, ale od

Nemecko 039 009 002 013 nového roku sa sadzba zvySuje na 25%. Trh o¢akava, Ze dovtedy
Holandsko 0.52 -0.06 0.05 -0.16 R . ,
i sa dve najvacsie ekonomiky sveta dohodnu.

Rakusko 0.60 -0.08 0.06 -0.18

Franclizsko Biviss MEUIDEN IMUGRS BCOECE Tretim dominantnym problémom bol taliansky rozpoget. V fiom
Taliansko 343 028 160 195 namiesto povodne prisfibeného schodku 0.8% HDP nova vlada
Spanielsko 1.55 0.05 009  -0.12 ponikkla schodok 2.4% HDP. To Eurépska komisia odmietla
Portugalsko 1.87 -0.01  -0.20 -0.67 a pripomenula Taliansku zavazok zniZzovat extrémne vysoky verejny
Grécko 4.24 0.05 -1.23  -3.65 dih vySe 130% HDP. Vreakcii na EK ale talianska vlada
Velka Britania 1.44 -0.14 0.11 -0.49 pripomenula, Ze schodok nie je mozné zniZzovat bez rastu HDP.
USA 314 0.08 0.76 1.00 Situéciva.\,je zz’atia'l‘ otvorena, do 13. novembra ma talianska vlada
Kanada 249 007 054 095 predloZit novy navrh.

Japonsko 0.13 0.00 0.06 -0.18

Australia 2.63 -0.04 -0.04 0.02

Slovensko 096 002 015 024 023 TEGribor am

Cesko 215  -0.04 048 165 0.00

Madarsko 3.66 0.12 1.18 0.31

Polsko 322 -002 -022 0.56 0.25 \
[ Akcie—Regiony | [iM (%) [1Y(%) |3V (%) ]

Eurdpa (Stoxx 600) 362 -5.63 -8.50 -3.69 -0.50

Nemecko (DAX) 11448 -653 -13.47 551 10-15 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18
Francuzsko (CAC 40) 5093 -7.28 -7.45 4.00

Taliansko (FTSE MIB) 19050 -8.02 -16.42 -15.12

Spanielsko (IBEX) 8894 528 -15.49 -14.16

Velka Britania (FTSE) 7128  -5.09 -4.87 12.06 1.50 Nemecky dihopis 10V

USA (S&P 500) 2712 694 530 3041 1.00

Kanada (S&P/TSX) 15027 -6.51 -6.23 11.07

Japonsko (Nikkei) 21920 -9.12 -0.41 14.87 0.50 MWWW’Q“MVW‘W
Australia (S&P/ASX) 5830 -6.08 -1.33 11.28 0.00 UWAV

CEE (CECEEUR) 1673 -4.48 -12.48 1222 0.50

Ceskéa republika (PX) 1067  -3.20 0.09 8.49 10-15 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18
Madarsko (BUX) 37155 -0.04 -6.20 72.35

Pol'sko (WIG20) 2152 -5.83 -14.77 4.46

Rusko (MICEX) 2 286 0.00 10.72  33.54

Argentina (MERVAL) 29491 -11.87 557 136.66 450 T ropske akcie (Stoxx 600)

Brazilia (BOVESPA) 87424 10.19 17.65 90.59

Mexiko (BOLSA) 43943 -11.23 -963 -1.35 400 a

Cina (Shanghai) 2603 -7.75 -23.30 -23.05 350 | ' ﬂ W

India (Sensex) 34442 -4.93 3.70 29.21

Kérea (Kospi) 2030 -13.37 -19.57 0.01 300

10-15 4-16 10-16 417 10-17 4-18 10-18
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Akcie Cosekiord | [ 1M 06 [ 1 (99 ] 30 00

Energie

218

-9.35

1.27

7.97

Material 231 842 888 2294 % TAmerické akcie (& 500) M

Priemysel 235 -9.86 -6.00 19.87 2600

Bezna spotreba 231 -8.82 5.18 18.37 M

Zakladna spotreba 224 071 -041 836 2200

Zdravotnictvo 236 609 720 1455 W

Finangnictvo 113 -591 -7.20 1353 B0 e 416 1016 417 1017 418 1018

IT 230 861 845 5856

Telekomunikacie 67 -3.41 -4.92 -6.72

Rozvodné Dodniky 129 -0.07 -4.10 10.26

Komoditt 0 | |IM©)] 1Y (%) ]|3Y (%) ] 100

RICI All Commodities 2438 -329 508  5.04 Ropa Brent

RICI Energy 407.9 735 2504  9.10 80 W’“\

RICI Precious Metals 1523 021  -8.96  -3.06 60

RICI Industrial Metals 1157  -456 -11.72 27.71 10 P i ST e

RICI Agriculture 771 087  -494 -10.04 MV

Ropa 755  -876 22.98 5228 20

Zemny pIyn 3261 8.41 12.60 40.50 10-15 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18

Zlato 1215 187 -443  6.36

Striebro 1425 -3.06 -14.78 -8.37

Med 5992 -425 -12.38 17.21 1400

Hlinik 1954 526 -956 32.13 Ziato

Psenica 501 -1.67 1959  -4.12 1300 M AW"\/M

Kukurica 363 196 506 -4.97 1200 W U\\ W W\Aw /1

Meny /EUR | JIM )] 1Y(%) ] 3Y (%) | / YV ’

usD 1131 -252 -2.87 278 1100 1 ¥

GBP 0.886 -047 1.07 2424 1000

CHE 1.141 0.09 -1.80 4.93 10-15 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18

CAD 1488 -0.64 -0.84  3.40

JPY 127.76 -3.16  -3.46  -3.76

AUD 1599 047 514 371

czK 2593 064 106 -4.29 1.30

USD/EUR

HUF 3247 041 428 457 i,

PLN 4343 143 245 218 1.20 ' W\

TRY 6.320 -10.15 43.08 97.04

BRL 4214 -10.38 1057 -0.60 1.101

RUB 7453 204 969 578 oo

INR 83.94 -0.02 1142 16.83 1015 416  10-16 417 1017 418  10-18

CNY 7910 091 224 1383

(sohrn | % JiM@ep) 1y Eb) 3y eb) | % |iMEbfivEp)f3veEn] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 441  -002 08 083 387  -002 038 040 568  -6.99 -1.19  18.73
Vyspelé krajiny 106 001 047 082 199 003 043 044 1551 688 016  19.21
EEMEA 1020 000 264 259 451 000 000 061 497 514  -6.44  4.00
Latinska Amerika =~ 13.18  -042 378 287 914 035 082 005 87949 191 423 4018
EM Azia 477 002 023  -004 499 001 028  0.40 785  -9.87 -1400 14.56

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesaény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voéi mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, financnu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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