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MESIAC v skratke

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00
USA 2.25 0.00 1.00 2.00
Kanada 1.75 0.00 0.75 1.25
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -0.50
Brazilia 6.50 0.00 -1.00 -7.75
Rusko 7.50 0.00 -0.75 -3.50
India 6.50 0.00 0.50 -0.25
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00
Ceska republika 1.75 0.25 1.25 1.70
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -0.45
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00
Nemecko 0.31 -0.07 -0.05 -0.16
Holandsko 0.45 -0.07 -0.02 -0.18
Rakusko 0.56 -0.04 0.05 -0.16
Francuzsko 0.68 -0.07 0.00 -0.11
Taliansko 3.21 -0.21 1.47 1.80
Spanielsko 1.50 -0.05 0.06 -0.02
Portugalsko 1.83 -0.05 -0.04 -0.50
Grécko 4.27 0.03 -1.18 -3.24
Velka Britania 1.36 -0.07 0.03 -0.46
USA 2.99 -0.16 0.58 0.78
Kanada 2.27 -0.23 0.38 0.70
Japonsko 0.09 -0.04 0.05 -0.22
Austréalia 2.59 -0.03 0.09 -0.27
Slovensko 0.90 -0.06 0.08 0.28
Cesko 206 -0.09 032 1.61
Madarsko 3.14 -0.52 1.01 -0.15
Polsko 3.05 -0.17 -0.30 0.37
.
Eurdpa (Stoxx 600) 357 -1.14 -7.55 -7.25
Nemecko (DAX) 11257 -1.66 -13.57 -1.10
Francuzsko (CAC 40) 5004 -1.76 -6.87 0.93
Taliansko (FTSE MIB) 19 189 0.73 -14.21  -15.53
Spanielsko (IBEX) 9077 207 -11.10 -12.61
Velka Britania (FTSE) 6 980 -2.07 -4.73 9.82
USA (S&P 500) 2760 1.79 4.25 32.67
Kanada (S&P/TSX) 15198 1.13 -5.41 12.83
Japonsko (Nikkei) 22351 1.96 -1.65 13.18
Austrdlia (S&P/ASX) 5667 -2.80 -5.07 9.69
CEE (CECEEUR) 1761 5.25 -5.45 23.25
Ceska republika (PX) 1 069 0.19 0.89 9.67
Madarsko (BUX) 40109 7.95 3.71 68.75
Pol'sko (W1G20) 2291 6.47 -4.88  18.97
Rusko (MICEX) 2286 0.00 8.80 29.05
Argentina (MERVAL) 31483 6.75 17.01 142.69
Brazilia (BOVESPA) 89504 2.38 24.36  98.37
Mexiko (BOLSA) 41733 -5.03 -11.38 -3.88
Cina (Shanghai) 2588 -0.56 -21.98 -24.88
India (Sensex) 36194 5.09 9.19 38.43
Kérea (Kospi) 2097 3.31 -15.33 5.27

2018 / November

Porazenou sa v novembri stala ropa, ked jej cena padla v priebehu
mesiaca o vySe patinu pod 60 USD barel, na Uroven z jesene 2017.
Priciny poklesu boli aj na strane ponuky a aj dopytu — na strane
ponuky dostali niektoré krajiny zo strany USA vynimku z embarga
na dovoz iranskej ropy a hlavne prudko narasta bridlicova tazba
v USA (a tamojSie zasoby ropy sa zvacsili). Na strane dopytu sa
zvysili obavy, ¢i sa udrzi doterajSie vysoké tempo hospodarskeho
rastu vo svete.

Vitazom mesiaca sa stal paradoxne zemny plyn, ktorého cena
dosiahla v polovici mesiaca najvySSiu hodnotu za poslednych 5
rokov. Cena réastla uz dihsi ¢as, ked sa v priebehu horticeho leta
kvoli klimatizaciam zvySoval dopyt v elektrarfiach, navySe viacero
jadrovych elektrarni malo technologickl prestavku. Zasoby plynu
v USA Kklesli, ¢o je pred zimnou vykurovacou sezonou, kedy dopyt
po plyne silnie, ,neprijemné®.

Katar sa rozhodol opustit OPEC. Krajina sice nepatrila medzi 5
zakladajucich ¢€lenov kartelu v roku 1960, ale vstupila donn hned
dal$i rok, vroku 1961. Pri¢inou je napatie s lidrom kartelu —
Saudskou Arabiou a aj to, Ze Katar je hlavne producentom zemného
plynu anie ropy - po USA, Rusku a Irdne je Stvrtym najvacsim
producentom zemného plynu na svete a najvacsSim vyvozcom
kvapalného ZP (LNG) na svete.

Celkovo priebehu mesiaca vynosy na dlhopisoch klesali a akcie
opatrne, okrem Europy, rastli.

V parlamentnych  volbach v USA  wvyhrala v Snemovni
reprezentantov Demokraticka strana, ale v Senéte si vacsinu zdrzali
Republikani.
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Akcie - Sektoryd | |iM (%) ] 1V (%) | 30 (%) ]

Energie

209

-3.91

-3.17

4044

Materiél 220 -111  -972  22.20 9% Tamerickeé akcie (5&P 500) fAWMNMWW
Priemyse[] 240 1.84 -5.07 19.90 2600
BezZna spotreba 233 1.07 3.62 19.55 Jv/wv"’"’/v
Zékladna spotreba 227 125 -182 954 2200
Zdravotnictvo 249 526 1109 20.16 “\A/"“"*r’ﬂ’“(
Finangnictvo 114 120 -7.32  13.89 B e 16 1116 517 1117 o1 1118
IT 225 203 540 50.47
Telekomunikacie 0o 3.86 -3.72 -30024
Rozvodné podniky 133 3.10 -1.82 16.83
Komodityd 0 | JiM @) ] 1Y (%) | 3Y (%) ] 100
RICI All Commodities 2331  -4.40 -050  9.40 Ropa Brent
RICI Energy 360.4 -11.06 681 836 80 WA
RICI Precious Metals 1512  -0.72 -9.60  6.53 60
RICI Industrial Metals 1174 149  -7.94 3776 o AT A
. 40 o
RICI Agriculture 774 0.33 -457 -6.34 o
Ropa 58.7 -2221 -7.65 3161 20
Zemn)’/ pIyn 4.612 41.43 52.46 106.35 11-15 5-16 11-16 5-17 11-17 5-18 11-18
Zlato 1223 064 -411 1481
Striebro 1418 046 -13.71  0.69
Med 6198 344 -834 3515 1100
Hlinik 1958 023 -439 3541 Zlato
Psenica 516 305 2602 12.12 1300 HWWPUJMM*ﬁJ\ MMVJ\kaJ!%AJ\/MW“MwaW\
Kukurica 367 0.89 7.24 0.41 1200 y pa SV
Meny /EUR | 1M @) ] 1Y (%) | 3Y (%) ] / hY4 i
usD 1132 004 -493 7.2 1100 1 ¥
GBP 0.887 014 082 26.46 1000
CHF 1.131 -0.88 3.41 4.03 11-15 5-16 11-16 5-17 11-17 5-18 11-18
CAD 1504 1.08 -201 657
JPY 128.44 053  -412 -1.24
AUD 1549 313 -153 5098
czK 2596 013 175 -3.97 1.30
USD/EUR
HUF 3236 034 333 410 ean
PLN 4292 118 212 052 1.20 {
TRY 5902 -6.61 2637 91.68 \V“"W"“\W
BRL 4374 380 1248  6.98 1.10
RUB 7595 191 920 828 oo
INR 79.17 568 373 1234 1115 516 1116 517 11417 518 1118
CNY 7889 026 015 16.43
(sthm ] % JimM@Eb)]ivEd)]3YEb) ] % JiM@Eb)|1v@Eb) [3YymEp) ] 1M (%) | 1Y (%) | 3Y (%) |
Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 437 -004 081 080 372 015 020 023 575 118  -1.13  19.94
Vyspelé krajiny 106 000 046 082 188 011 033 032 1566 097 -0.26 1981
EEMEA 1023 002 266 = 260 437 014 014 042 505 168 623  9.40
Latinska Amerika = 12.48 ~ -0.68 317 233 906  -008 052 002 87930 -002 835 4411
EM Azia 479 002 024 002 481 019 004 015 813 368 -10.10 21.92

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesaény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajicich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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