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MESIAC v skratke 2018 / December

Udajek3r122018 | | | | | Zaciatok decembra, ale v podstate cely mesiac panovala na
Hlavné arok. sadzby finanénych trhoch negativna nalada. Hlavné témy, ktoré rezonovali

Eurozéna 0,00 0,00 0,00 0,05 boli - tzv. inverzna krivka (jeden z indikatorov moznej recesie na

Velka Britania 0,75 000 025 025 finanCnych trhoch), ktora na zaCiatku mesiaca vystresovala

Svaijciarsko -0,75 0.00 0,00 0,00 viacerych invest.ovrvo'v. Vynos .ame[icl'q'/ch dlhppisov s 5 ro€nou

USA 2,50 0,25 1,00 2,00 splatnostou bol niz8i ako ten pri 3 ro€nych dlhopisoch.

Kanada 1,75 0,00 0.75 1,25 Nezodpovedanou otazkou ostavaju napaté vztahy medzi

Japonsko -010 000 000 -0.20 Washingtonom a Pekingom, dohody o clach stale nie st ,na stole®.

Australia 15 000 000 -0,50 Potesila véak sprava, ze od 1. januara Cina zniZi cla na americké

Brazilia 6,50 000  -050  -7,75 automobily zo 40 % na 15 %. Britska premiérka Theresa Mayova

Rusko 7,75 0,25 000 -3,25 posunula hlasovanie o brexite na januar tohto roka, hlasovanie

India 6,50 0,00 0,50 -0,25 o dovere v parlamente vSak obstala. Rim sa dohodol s Eurdpskou

Gina 4,35 0,00 0,00 0,00 komisiou na znizeni deficitu z 2,40 % na 2,04 %.

Ceska republika 1,75 0,00 1,25 1,70

Madarsko 0,90 0,00 000  -045 Eurdpska centralna banka v decembri naposledy nakupovala

Polsko 1,50 0,00 0,00 0,00 Slhort)'lﬂ' doh svole;’jv bllanmte ta (])(d Januéérad gkodn('n:jet ggc;%rat;n
- vantitativneho uvolfiovania touto formou. Sadzby do leta y

mali ostat na nizkych drovniach. O sadzbach sa hovorilo aj na

Nemecko 024 -007 -019 -039 druhej strane Atlantiku kde FED zvysil sadzby o 0.25 % a decentne

Holandsko 039 006 -014  -040 zmenil rétoriku. Podla éfa banky J. Powella st sadzby ,blizko

Rakusko 050 -007 -008 -040 k neutralnemu pasmu“ a miesto odakavanych 3 zvySeni sa v roku

Francuzsko 0,71 0,03 -0,08 -0,28 2019 dockame pravdepodobne len 2 posunuti smerom nahor.

Taliansko 2,74 -0,47 0,73 1,15

Spanielsko 1,42 -0,09 0,15 -0,36 Okolo Vianoc sme sa na finanénych trhoch stretli so zaujimavymi

Portugalsko 1,72 011 -022  -0,79 pohybmi na akciovych trhoch. Napriklad podas piatka a Stedrého

Grécko 4,40 0,13 028 -3,89 dia v USA Kklesli akciové indexy aj o5 % ana Druhy sviatok

Velka Britania 1,28 009 009 -068 vi_anpénV vzrastli aj t_emer.o 6 % (Nasdaq). Takato zvySena volatilita

USA 268 0,30 0,28 041 nie je pre toto obdobie typicka.

Kanada 1,97 030 008 057 Vetko dobré v novom roku 2019 !

Japonsko 0,00 -0,09 -0,05 -0,26

Australia 2,32 -0,27 -0,31 -0,56

Slovensko 0,79 -0,11 -0,03 0,05 0.00 T

Cesko 1,94 012 022 141 0.10

Madarsko 3,01 -0,13 0,99 -0,32 ™\

Polsko 283 -023 -048 -0,12 -0.20 \*\_

| Akcie -Regiony | 1M (%) [1v(%) |3V (%) ] 030 MR

Eurdpa (Stoxx 600) 338 555 -1324 -7,70 -0.40

Nemecko (DAX) 10559 -6,20 -1826 -1,71 12-15 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18

Francuzsko (CAC40) 4731 -546 -10,95 2,02
Taliansko (FTSE MIB) 18324 -4,51 -16,15 -14,45

Spanielsko (IBEX) 8540 -592 -14,97 -10,52
Velka Britania (FTSE) 6728  -3,61 -12,48 7,78 100
USA (S&P 500) 2507 9,18 -624 22,65 Nemecky dihopis 10Y
Kanada (S&P/TSX) 14323 576 -11,64 10,09 0.50 % NWMW‘V\
Japonsko (Nikkei) 20015 -10,45 -12,08 5,15 \/\,ﬂ,\‘ W\I
Austrdlia (S&P/ASX) 5646 -0,37 -6,90 6,62 0.00 vtV
CEE (CECEEUR) 1694 -381 -11,12 20,83 050
Ceska republika (PX) ~ 987  -7,68 = -850 3,16 12-15 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18
Madarsko (BUX) 39139 -242 -061 63,62
Polsko (WIG20) 2277 -063 -750 22,46
Rusko (MICEX) 2286 000 833 29,76
Argentina (MERVAL) 30293 -3,78 0,75 159,46 420
Brazilia (BOVESPA) 87887 -1,81 1503 102,74 sop | rOPSKOAKCIS SIOXO0) A
Mexiko (BOLSA) 41640 -022 -1563 3,11 M,rf M e "VW\
Cina (Shanghai) 2494 364 -2459 -29,53 360 W
India (Sensex) 36 068 -0,35 5,91 38,10 330 |
Koérea (Kospi) 2041 -2,66 -17,28 4,07 300
12-15 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18
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Akcie - Sektoryd | | 1M (%) ] 1Y) | 3000

Energie 189 -9,60 -15,86 4,13
Material 219 -4,19  -16,10 22,86
Priemyse 218 -9,10 -14,89 12,84
Bezna spotreba 216 -7,63 -6,17 13,77
Zakladna spotreba 210 -7,38  -10,44 1,08
Zdravotnictvo 228 -8,40 2,05 9,08
Finanénictvo 104 -9,20 -16,99 5,70
IT 206 -8,34 -3,28 44,44
Telekomunikacie 65 -7,40 -1153 -9,48
Rozvodné podniky 129 -2,66 0,79 12,80
Komodityd 0 ] |IM©)] 1Y (%) ] 3Y (%) ]
RICI All Commodities 2 194 -5,87 -9,17 7,98
RICI Energy 311,9 -13,44 -12,01 7,53
RICI Precious Metals 1597 5,63 -7,05 12,18
RICI Industrial Metals 1 143 -2,63 -16,38 29,76
RICI Agriculture 758 -2,06 -5,98 -8,05
Ropa 53,8 -8,36  -19,55 44,31
Zemny plyn 2,940 -36,25 -0,44 25,80
Zlato 1282 4,90 -1,58 20,83
Striebro 15,50 9,25 -8,53 11,81
Med' 5 965 -3,77 -17,69 26,78
Hlinik 1846 -5,72  -18,61 22,50
PSenica 503 -2,42 17,86 7,07
Kukurica 375 2,32 6,91 4,53
Meny/EUR | | IM©®)] 1Y (%) ] 3Y (%) ]
uUsbD 1,147 1,33 -4,48 5,57
GBP 0,899 1,30 1,22 21,97
CHF 1,126 -0,47 -3,82 3,43
CAD 1,564 3,94 3,63 4,01
JPY 125,83 -2,03 -6,99 -3,68
AUD 1,627 5,01 5,83 9,07
CzK 25,72 -0,96 0,82 -4,83
HUF 3211 -0,78 3,32 1,81
PLN 4,289 -0,05 2,67 0,67
TRY 6,069 2,83 33,47 91,34
BRL 4,447 1,66 11,76 3,39
RUB 79,49 4,67 14,73 0,81
INR 80,00 1,05 4,53 10,92
CNY 7,867 -0,28 0,83 10,94
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L Suhrn ] % |1Meb)] 1y (eb) | 3Y )] % |iMEb)]ivenlsven] | 1Mo | 1Y (%) | 3v (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4,45 0,01 0,84 0,79 3,55 -0,18 0,00 0,04 532 -7,39 -9,49 13,55
Vyspelé krajiny 1,16 0,10 0,46 0,83 1,68 -0,20 0,11 0,04 1441 -7,97 -9,13 12,81
EEMEA 10,31 0,09 2,88 2,64 4,24 -0,13 -0,06 -0,18 508 0,43 -7,17 13,14
Latinskd Amerika = 12,64 -0,79 3,11 1,98 8,54 -0,52 -0,07 -0,65 86 417 -1,72 0,79 45,80
EM Azia 4,84 0,05 0,28 0,03 4,70 -0,11 -0,10 0,17 784 -3,57 -15,00 18,38

Poznamky: Hlavné Grokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / bu$el. Pri urokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov si zmeny v percentudlnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vaZzenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénl zostavajicu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbéach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfélio manazér. Tel. +421 2 3226 6534. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budlcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su
spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvajd na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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