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MESIAC v skratke 2018 / Marec

Udajek303208 | | | | | Vyvoj na finanénom trhu bol v marci rozporuplny. Americka
Hlavné drok. sadzby centrdlna banka v sUlade strhovymi ocakavaniami zvySovala

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05 sadzby. To znamena, ze Cast trhu — minimalne ta, ktoré sleduje
Velka Britania 0.50 0.00 0.25 0.00 pocinanie centralnych bank — verila v pokracovanie hospodarskej
Svajtiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 dynamiky motora svetovej ekonomiky, v rast trhu prace a zvysenie
USA 175 025 075 150 inflacnej dynamiky.
Kanada 1.25 0.00 0.75 0.50 i . ; L 3
Japonsko 2010 000 000  -020 Zaroven vsak trh ochabol v dihodobych ocakavaniach — dlhodobé
Australia 150 0.00 0.00 0.75 vynosy americkych dlhoplsov sa zmv;lll apokles'zgznam(?nal a
- akciovy trh. Paradoxne v$ak, dolar voci euru neposilnil a vzrastla aj
Brazilia 6.50 -0.25 -5.75 -6.25 cena ropy.
Rusko 725 025 -250 -6.75
India 6.00 = 000  -0.25  -1.50 Pritom USA sa od zaciatku roka dari. Aj podfa tzv. ,BéZovej knihy*
Cina 4.35 0.00 0.00 -1.00 (sprava o stave ekonomiky, ktoru kazdy mesiac a pol vypracovava
Ceska republika 0.75 0.00 0.70 0.70 jeden z 12 distriktov FEDu, nazov ,bézova“ — ,Beige Book* je podla
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.05 farby obalu reportu) je stav americkej ekonomiky dobry, vyvoju
Polsko 150 0.00 000  0.00 pomaha aj danova reforma.
Vyvoj v Eurépe az taky optimisticky nie je. ECB sice vidi zrychlenie
Nemecko 050  -0.16 0.7 0.32 rastu vregione, ale prichadzajuce makrospravy su zvacsa
HOIa,ndSko 0.64 -0.05 0.07 0.30 negativne. Talianske parlamentné volby dopadli patovo — Ziadna
Rakusko 070 -018 016 038 z nesystémovych sprav sice neziskala vaésinu, ale zaroven sa
Franctzsko 072 020 -025 025 vyrazne zhorsili moznosti na realizaciu $trukturalnych reforiem.
Taliansko 1.79 -0.19 -0.53 0.54
Spanielsko 116  -0.38 -050 -0.05 Dominantnou témou mesiaca a hlavnou priinou ochladenia
Portugalsko 1.61 -0.38  -2.37  -0.08 doterajSieho pozitivizmu je Crtajica sa obchodna vojna medzi USA
Grécko 432 -009 -267 -7.32 a Cinou. USA oznamili zavedenie dovozného cla na niektoré tovary,
Velka Britania 1.35 -0.15 0.21 -0.23 ¢inska reakcia dlho neCakala.
USA 2.74 -0.12 0.35 0.82
Kanada 2.09 -014 047 0.73
Japonsko 0.05 0.00 -0.02 -0.36
Austréalia 2.60 -0.21 -0.10 0.28
Slovensko 0.82 0.00 -0.27 0.34 025 Euribor 3M
Cesko 1.88 -0.05 0.98 1.42 0.00 =
Madarsko 239  -019 -090 -0.89 \
Polsko 318 -018 -0.32 087 095
Akcie—Regiony |~ Jiv 06 [ 1v (8 [ 3V 3. e
Eurdpa (Stoxx 600) 371 -2.31 -2.69 -6.65 -0.50
Nemecko (DAX) 12097 -273 -1.76  1.09 315 9-15 3-16 9-16 17 917 318
Francuzsko (CAC 40) 5167 -2.88 0.87 2.66
Taliansko (FTSE MIB) 22411 -0.87 9.36 -3.22
Spanielsko (IBEX) 9600 -2.44 -824 -16.67
Velka Britania (FTSE) 7057 -2.42 -364  4.19 1.50 Nemecky dihopis 10Y
USA (S&P 500) 2641 -269 1177 27.71 1.00
Kanada (S&P/TSX) 15367 -0.49 -1.16  3.12 M n A
Japonsko (Nikkei) 21454 278 1346 11.70 050 " W\‘ W\] L= vy
Austrélia (S&P/ASX) 5759 -4.27 -1.80 -2.24 0.00 \J""‘"LV
CEE (CECEEUR) 1811 -461 1111 3.04 050
Ceskarepublika (PX) 1124 031 1455 8.73 315 9-15 3-16 9-16 317 9-17 3-18
Madarsko (BUX) 37259 224 17.78 89.24
Polsko (WIG20) 2210 651 158  -7.74
Rusko (MICEX) 2286 -049 1451 40.55
Argentina (MERVAL) 31115 -574 5354 187.11 450 J;:rﬁmkeamemm 500)
Brazilia (BOVESPA) 85366 0.01 31.36 66.89
Mexiko (BOLSA) 46125 277 -498 549 400 "W" T
Cina (Shanghai) 3169 278 -166 -15.45 - “L';‘"\q N
India (Sensex) 32969 -356 11.30 17.92 W
Kérea (Kospi) 2 446 0.76 13.22 19.83 200
3-15 9-15 3-16 9-16 317 9-17 3-18
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Akcie - Sektory | | 1M (5] 1V 09) | 3Y (96

Energie 210 081 -221 -8.14 3000

Material 245 439 688 13.34 AneHcks = [SE S o)

Priemysel 247 -2.83 8.82 21.50 2600

Bezna spotreba 230 -2.71 11.98 19.94 ﬂ’_«/'

Z&kladna spotreba 218 040 -276  8.12 2200 v

Zdravotnictvo 217 244 468 202 W

Financnictvo 121 -439 799 17.30 B s o1s 318 o18 217 o047 a1

IT 219 -3.73 2467 56.46

Telekomunikacie 67 -1.98 -9.32 -7.10

Rozvodné podniky 124 3.53 -1.85 4.17

Komodity ] |IM©)] 1Y (%) ] 3Y (%) ] %0

RICI All Commodities 2466  0.56 8.96  -3.33 Ropa Brent

RICI Energy 3723 566 2013 -14.94 60 f""‘ 2t ]

RICI Precious Metals 1685 -1.29 209  0.37 M W

RICI Industrial Metals 1291  -4.35 10.12 20.40 40 of

RICI Agriculture 828 -2.58 -1.19 -6.67 W

Ropa 703 ESEE I 203-15 9-15 3-16 9-16 317 9-17 3-18

Zemny plyn 2733 247 -1433 352

Zlato 1325 0.50 6.06  11.94

Striebro 16.37 -0.29 -10.37 -1.75

Med 6714 -313 1501 11.14

Hlinik 2005 -598 214 12.30 100 o Ay R

P&enica 451 -6.91 574 -11.87 1300

Kukurica 388 3.54 6.45 3.06 1200 gt W L‘l ﬂw v

Meny/EUR | [ M) ] Y(%) | 3Y(%) | ™ / V

usD 1232 107 1570 14.84 1100 I T

GBP 0.879 -0.80 3.60 21.37 1000

CHF 1175 205 995 1261 3-15 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18

CAD 1590 1.60 12.06 16.76

JPY 13097 0.68 10.36  1.60

AUD 1.604 2.09 1485 13.67

CzZK 2535 -025 -6.24 -8.03 130 rresrere

HUF 3125 -044 1.9 3.99 P

PLN 4213 0.87 -047 3.38 1.20

TRY 4877 527 2588 74.94 1o A NN A r,fw

BRL 4.067 2.66 2224 1854 49 v =

RUB 7059 274 17.82 1291 ‘00 W

INR 8081 144 1661 20.26 315 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18

CNY 7.735  0.16 501 16.14

(sohrn | % [imM@eb) 1y Eb) 3y eb) | % [iMEb[ivEb)f3ven] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.60 0.02 -0.05  -0.30 3.53 -0.16 0.17 -0.04 574 -2.48 9.14 16.61
Vyspelé krajiny 0.82 0.10 0.35 0.56 1.71 -0.14 0.10 0.36 1544 254 7.87 15.97
EEMEA 7.15 -0.17 054  -1.79 4.31 -0.10 -0.15 0.74 527 -4.70 8.72 5.91
Latinska Amerika ~ 9.08 -0.09 -1.78 0.57 8.12 -0.17 024 275 90180 -0.49  17.04 34.29
EM Azia 4.57 0.00 -0.02 -0.99 4.70 -0.19 0.34 -0.09 927 -1.75 2219 2210

Poznamky: Hlavné Grokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajicich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 ro¢nu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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