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MESIAC v skratke

Udajek2962018 | ] | [ |

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania 0.50 0.00 0.25 0.00
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00
USA 2.00 0.25 0.75 1.75
Kanada 1.25 0.00 0.75 0.50
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -0.50
Brazilia 6.50 0.00 -3.75 -7.25
Rusko 7.25 0.00 -1.75 -4.25
India 6.25 0.25 0.00 -1.00
Cina 4.35 0.00 0.00 -0.50
Ceska republika 1.00 0.25 0.95 0.95
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -0.60
Pol'sko 1.50 0.00 0.00 0.00
Nemecko 0.30 -0.04 -0.16 -0.46
Holandsko 0.46 -0.07 -0.19 -0.57
Rakusko 0.58 -0.08 -0.13 -0.56
Francuzsko 0.67 0.00 -0.15 -0.53
Taliansko 2.68 -0.11 0.52 0.35
Spanielsko 1.32 -0.18 -0.22 -0.98
Portugalsko 1.79 -0.19 -1.24 -1.21
Grécko 3.96 -0.63 -1.46  -11.46
Velka Britania 1.28 0.05 0.02 -0.75
USA 2.86 0.00 0.56 0.51
Kanada 2.17 -0.08 0.41 0.49
Japonsko 0.04 0.00 -0.05 -0.43
Australia 2.63 -0.04 0.03 -0.38
Slovensko 0.87 0.06 -0.15 -0.46
Cesko 2.19 0.24 1.10 0.93
Madarsko 3.59 0.44 0.50 -0.29
Pol'sko 3.22 -0.03 -0.10 -0.09
I
Eurdpa (Stoxx 600) 380 -0.82 0.15 -0.36

Nemecko (DAX) 12306 -2.37 -0.16 12.44
Francizsko (CAC 40) 5324  -1.39 3.96 11.13
Taliansko (FTSE MIB) 21626 -0.72 5.06 -3.72

Spanielsko (IBEX) 9623 166 -7.87 -10.65
Velka Britania (FTSE) 7637 -0.54 443  17.11
USA (S&P 500) 2718 048 1217 3176
Kanada (S&P/TSX) 16278 135  7.22  11.85

Japonsko (Nikkei) 22305 046 11.34 10.22
Austrélia (S&P/ASX) 6195 3.04 8.27  13.48
CEE (CECEEUR) 1642 -1.45 -5.44 -1.71
Ceska republika (PX) 1064  -1.11 8.55 8.43
Madarsko (BUX) 36128 2.18 2.62 64.94
Polsko (W1G20) 2135 -1.00 -7.15 -7.87
Rusko (MICEX) 2 286 0.00 21.60 38.14
Argentina (MERVAL) 26037 -8.83 18.82 123.36
Brazilia (BOVESPA) 72763 -5.20 15.68 37.08
Mexiko (BOLSA) 47663 6.72 -440 5.79

Cina (Shanghai) 2847 -8.01 -10.81 -33.43
India (Sensex) 35423 0.29 1456  27.51
Kérea (Kospi) 2326 -4.00 -2.75 1215

2018 /Jun

Jun poznacila hroziaca obchodna vojna medzi USA a najmé jeho
najvaésimi obchodnymi partnermi EU a Cinou. USA ma s tymito
partnermi obchodny deficit a navy$e Cina ,vraj* americkym firmam
stazuje podnikanie v krajine, vratane kradeZe ich duSevného
vlastnictva. Donald Trump uvalil 25% clo na €insky dovoz v sume
50 mid. USD, na prvych 34 mid. USD sa uz zacal od jula uplatriovat.
Cina odpovedala rovnako. Okrem toho USA este predtym zaviedli
clo na hlinik aocel, pricom nebola uSetrenda ani Kanada
a ani Mexiko, ktoré st spolu s USA v jednej colnej Unii.

V Taliansku sa sformovala vladna koalicia populistickej strany
Hnutia piatich hviezd a pravicovej Ligy pod vedenim nezavislého
premiéra Giuseppeho Conteho. Nezavislym je aj minister financii
Giovanni Tria, ,eurofil®, ktory vystriedal kontroverzného kandidata
Paola Savonu. Ten odmietol ¢lenstvo krajiny v eurozéne, ¢o okrem
iného viedlo k narastu vynosov na talianskych dlhopisoch. Nasledne
ho prezident Mattarella odmietol menovat. Nateraz sa talianska
vlada venuje hlavne spomaleniu prilevu imigrantov zo severnej
Afriky, ale neskor sa tato téma vycCerpa a bude sa musiet venovat
zostavovaniu rozpoctu. Napatie na dlhopisovom trhu v krajine sa
zmiernilo, ale nezmizlo.

ECB rozhodla o programe QE. Od oktébra vratane sa znizuje objem
nakupovanych cennych papierov na 15 mld. EUR mesacne a od
zacCiatku roku 2019 QE v eurozéne konci.

Na zasadnuti vo Viedni rozhodol OPEC, Rusko a dalSie ropné
krajiny o zvySeni produkcie ropy o 1 mil. barelov denne.

Potom, €o na juhokérejsku kryptomenovu burzu Conrail zadtogili
hackeri, trh tychto mien upada. Najznamejsi bitcoin stratil vo¢i USD
Vv jani 22%.
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Akcie -OSektory | JimO@)]1v 0%)] 3Y (%) ]

Energie 240 146 20023 8.34 3000 : :
Material 254 -0.91 11.30 21.51 Americké akcie (S&P 500) W

Priemysel 246 -2.19 4.64 23.84 2600

BezZna spotreba 242 1.35 15.69 26.41 M
Zak[Oadna spotreba 220 2.87 -3.34 1246 2200

ZdravotOictv 226 154 330 592 W

Finangnictvo 117 -140 195  14.07 B 116 716 117 717 118 11
oT 233  -0.39 27.10 6753
TelekomuniOCOcie 66 0.64 -7.42 -9.27
Rozvodné podniky 128 2.05 -0.17 13.51
Komodity 0 | |IM©)] 1Y (%) ] 3Y (%) ] 100
RICO All Commodities 2554 -1.48 17.69  -6.25 Ropa Brent
RIOI Energy 4209 470 5121 -14.89 80
RICI Precious Metals 1615 -3.45 212  0.17 60 M
RICI Industrial Metals 1301  -459 12.24 2878 W
) 40 v
RICI Agriculture 800 -6.85 -6.19 -16.28 "4
Ropa 794 238 6578 24.93 20
Zemny pIyn 2.924 0.95 3.66 3.25 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18
Zlato 1253 -349 094  6.89
Striebro 16.12 -1.86 -3.08 241
Med 6626 -3.30 11.61 14.93 1400
Hlinik 2133 694 1115 26.14 Zlato
PSenica 498 -5.46  -2.64 -19.07 1300 N‘\MV\ A'WM‘.\
Kukurica 350 -11.10 -5.47 -15.40 1200 UW" U y
veny /EUR 11w oo ] v06) ] 3v0o Y. V
usD 1.168 -008 226  4.82 1100 18KV
GBP 0.885 061 087 24.68 1000
CHE 1.157 0.37 5.66 11.06 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18
CAD 1535 1.30 361  10.20
JPY 129.36 167 075 -5.26
AUD 1579 218 625 917
CzK 2599 063 -052 -4.70 1.30
USD/EUR
HUF 3293 300 661 456 Py
PLN 4372 128 331 429 120 v N
TRY 5368 1.34 3337 7954
BRL 4530 422 19.82 31.06 1.10 1
RUB 7334 052 897 19.01 00
INR 79.78 121 825 1210 7-15 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18
CNY 7.725 337 -015 1155
(sohrn | % JiM@ep) 1y Eb) 3y eb) | % |iMEbfivEp)f3veEn] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |
Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 3.95 0.10 0.31 0.24 3.72 0.00 0.36 -0.19 586 -0.17 870  20.40
Vyspelé krajiny 0.92 0.10 0.35 0.67 1.77  -0.03 0.21 010 1589  0.20 880 2091
EEMEA 8.93 0.23 1.34 0.88 450 0.07 0.14 0.15 521 1.13 7.55 4.22
Latinska Amerika = 10.27 = 0.13 0.03 1.01 9.31 0.03 085  -169 82342 -1.60 819  19.76
EM Azia 4.65 0.06 005  -055 485 0.02 0.45  -0.09 889 -3.79 8.14 1813

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiony = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesaény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voéi mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informécie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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