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MESIAC v skratke 2018 / August

V auguste skoncila sezéna zverejfiovania vysledkov za 2Q 2018.

Hlavne urok. sadzby V americkom akciovom indexe S&P 500 vzrastli trzby firiem

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05 medziro¢ne o takmer 10%, zisky o vySe 25%, v oboch pripadoch
Velka Britania 0.75 0.25 0.50 0.25 prekonali o€akavania analytikov. V eurépskom indexe Stoxx 600 bol
Svajciarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 rast trzieb a ziskov priblizne 5% -ny, len mierne nad o€akavaniami.
USA 200 000 075 175 ) B o ) 3
Kanada 1.50 0.00 0.75 1.00 Celkgyo sa _nalada v auguste z[won_'su’a. Klesl_l \_/ynosx’dlhopls_pv krajl_n
Japonsko -0.10 0.00 0.00 0.20 s lep$im ratingom a naopak stupli vynosy rizikovejSich krajin. Akcie

klesali takmer po celom svete, hlavnou vynimkou boli americké

AUStf"f‘“a 1.50 0.00 0.00 -0.50 akcie. Klesli ceny priemyselnych kovov. Posilnili meny krajin
Brazflia 0N INUICORS Ie2cibN S5 povazovanych za bezpeény pristav — USD, CHF, JPY.

Rusko 7.25 0.00 -1.75 -3.75

India 650 025 050 @ -0.75 Americkej ekonomike sa dari a nesignalizuje, Ze v najbliz§om &ase
Cina 4.35 0.00 0.00  -0.25 spomali. Trh neoCakava, ze hroziaca obchodn& vojna medzi USA
Ceska republika 1.25 0.25 1.00 1.20 anajma Cinou vyznamne ohrozi americké trzby a zisky atym
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -0.45 hodnoty akcii. Zatial' je v u€innosti na oboch stranach clo na tovary
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 za 50 mld. USD a Biely dom sa pripravuje na moznost dalSieho

Dlhopisy 10Y 25% cla na tovary v hodnote 200 mid. USD roéne. Cina odpoveda

podobne — tiez chce zatazit clami americké tovary v hodnote 200

Eigﬁ;:ﬁo 8:‘312 :g:(l)z :8:82 :g:gz mid. USD, ale clom vo vy&ke 5% — 25%.

Rakusko 055 006 -001 -055 V auguste pokradovali meny emerging markets vo ,vypredaji“.
Franclizsko Bionas MENIDEN IMUICH MO Najviac oslabila turecka lira a argentinske peso, v priebehu mesiaca
Taliansko 324 052 119 127 vo&i USD o $tvrtinu. Venezuelsky bolivar sa vymkol spod kontroly.
Spanielsko 1.47 0.07 -0.09 -0.64

Portugalsko 1.92 0.18 -0.91  -0.73 Vynosy talianskych $tatnych dlhopisov rastli, ked sa trh obava
Grécko 4.40 044 -114 491 Lexpanzivneho navrhu rozpoctu verejnej spravy. Ten by mal byt
Velka Britania 143 010 039 -0.54 zverejneny do konca septembra.

USA 286 -010 074 064 ) o 3 , o

Kanada 223 .0.08 0.38 0.74 Grécko oznamilo, Ze sa za¢ne plne financovat na finanénom trhu.
Japonsko 0.11 0.05 0.10 -0.27

Australia 2.52 -0.13 -0.20 -0.14

Slovensko 075 -0.08 -004 -0.29 025 Te ribor am

Cesko 212 -0.08 113 1.24 0.00

Madarsko 3.46 0.23 051  -0.18 \

Polsko 319 002 -011 023 025 .

[ Akcie —Regiony | JiM (%) ] 1y (%) ] 3Y (%) ]

Eurdpa (Stoxx 600) 382 -2.39 2.24 5.37 -0.50

Nemecko (DAX) 12364 -345 256 2051 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18

Francuzsko (CAC 40) 5407 -1.90 6.32 16.20
Taliansko (FTSE MIB) 20269 -8.76 -6.46 -7.62

Spanielsko (IBEX) 9399 -478 -874 -838

Velka Britdnia (FTSE) 7432 -4.08 0.02  18.96 1.50 Nemecky dihopis 10V

USA (S&P 500) 2902 3.03 17.39 47.12 1.00

Kanada (S&P/TSX) 16263 -1.04 691 17.34

Japonsko (Nikkei) 22865 138 1638 21.04 0.50 MWWW&MVW
Austrélia (S&P/ASX) 6319 063 1059 21.37 0.00 Ao/

CEE (CECEEUR) 1752 -010 -631 11.86 0.50

Ceskéa republika (PX) 1073  -1.78 4.95 4.77 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18
Madarsko (BUX) 37233 417 225 74.02

Pol'sko (WIG20) 2338 156 -7.09 8.05

Rusko (MICEX) 2286 0.00 13.02 31.87

Argentina (MERVAL) 29294 0.02 2418 16551 450

Eurépske akcie (Stoxx 600)
Brazilia (BOVESPA) 76 678 -3.21 8.25 64.45

Mexiko (BOLSA) 49548 -0.30 -325 13.32 400 W
Cina (Shanghai) 2725 525 -1891 -14.99

350
India (Sensex) 38645 2.76 21.79  47.03
Kérea (Kospi) 2323 1.20 -1.71  19.64 300
9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18
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Akcie -OSektory | |iM ()] 1v (%) | 3Y (%) ]

Energie

234

-3.66

19.03

18.95

Material 251  -3.00 491 34.94 %% TAmericke akeie (s&P 500)
Priemysel 257 -0.27 9.23 36.58 2600 M
BezZna spotreba 252 2.40 20.13  37.02 M
Zakladna spotreba 225 075 -055 1587 2200
Zdravotnictvo 246 2.74 12.32  19.00 W
Finangnictvo 121 -101 547 2356 B e 16 o186 317 917 a1 o1
IT 252 637 2924 8891
Telekomunikacie 68 -0.09 -5.48 -4.60
Rozvodné podniky 129 -0.75 -3.04 1483
Komoditd 0 | JIM©®)] 1Y(%) ] 3Y (%) | 100
RICI All Commodities 2480 -0.88 10.91  3.54 Ropa Brent
RICI Energy 417.0 3.88 40.74 -0.09 80
RICI Precious Metals 1503  -4.38 -14.27 -1.59 60 MW
RICI Industrial Metals 1196 -3.24  -7.39  27.41 __ W
. 40 N
RICI Agriculture 785  -421 -313 -6.21 g
Ropa 774 427 4780 4297 20
Zemny pIyn 2916 4.82 4.08 8.44 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18
Zlato 1201 -1.85 -9.08 587
Striebro 1454 -632 -17.35 -0.58
Med 5975 -516 -11.98 16.36 1400
Hlinik 2125 211 038 3256 Zlato
PSenica 519 -6.37 26.39 7.46 1300 WM\V\ .WA‘WM\
Kukurica 351 571 256 -351 1200 y
Meny /EUR | JIM )] 1Y(%) ] 3Y (%) | / hY4
usD 1.160 -0.76 -259  3.49 1100 15KV
GBP 0.896 052 -2.77 2258 1000
CHE 1.124 2091 -1.54 3.67 9-15 3-16 9-16 3-17 9-17 3-18 9-18
CAD 1513 -051 177 270
JPY 128.84 -149 -163 -519
AUD 1614 247 767 239
CZK 2576 072 -133 -473 1.30
USD/ EUR
HUF 3266 183 683 423 iy
PLN 4304 064 132 168 1.20 J \‘v'\r
TRY 7.602 3231 8480 13257
BRL 4704 709 2544 1585 1.10 1
RUB 7826 7.06 1325 856 oo
INR 82.60 277 921 10.99 9-15 316 9-16 317 9-17 318 9-18
CNY 7.929 -060 130 10.88
(sohrn | % JiM@ep) 1y Eb) 3y eb) | % |iMEbfivEp)f3veEn] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |
Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 4.16 0.18 0.54 0.47 3.81 0.06 0.49 0.13 608 093 1076 31.94
Vyspelé krajiny 0.95 0.02 0.37 0.71 1.83  -0.03  0.39 012 1657 114 1196 32.10
EEMEA 8.96 0.01 1.17 1.16 4.46 0.01 0.20 0.33 531 005  1.32  11.98
Latinska Amerika = 12.38 ~ 1.87 2.37 2.26 9.69 0.54 1.45 034 84823 -271 263 3424
EM Azia 4.74 0.06 019  -0.33 496 0.08 0.47 0.10 887 057 212 3556

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiony = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesaény kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pSenice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentualnych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voéi mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurdpy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2017 v parite kiipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2017. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informécie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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