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MESIAC v skratke 2019 / Oktéber

Udajeks1102019 | | | | | Oktébrova nalada na finanénom trhu bola dobra, ked ju podporilo
Hlavné Grok. sadzby viacero faktorov.

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00
Velka Britania 0.75 0.00 0.00 0.50 V americko — (:_inskych obchodnych ro_kovr_;\ni_ach si_ce stale rje\{idrjo
Svajciarsko 075 0.00 0.00 0.00 svetlo.na konci t'unela,' ale na dr’u'hej ani nie je 'je.dnoznac'ne, ze
USA 175 025  -0.50 1.95 ,,tunell je zasypany“; .Zatla,l’ vojna zuri v talfmer anej sile, aktualne sa
Kanada 175 0.00 0.00 105 ;v)’reclleva cely vzajomny obchod. Z povodnygh 550 mld. USD
Cinskeho dovozu do USA sa 250 mid. preclieva sadzbou 25%
Japonsko 20-10M) INU00RY BRO-00RS IN0:00 a zvysnych 300 mid. sadzbou 10%, ktora ma byt od zaciatku roku
Australia 075 025 075 -0.75 2020 zvy$ena na 25%. Naopak Cina preclieva americky dovoz
Brazilia 500 -050 -1.50  -9.00 vsume 120 mid. USD sadzbou 5% az 25%. Objem vzajomného
Rusko 650 -050 -1.00 -3.50 obchodu uz klesd — vyvoz z USA do Ciny medziroéne o cca 15%
India 5.15 -0.25  -1.35 -1.10 a naopak Cinsky dovoz do USA o 10%, negativny schodok USA sa
Cina 435 000 000 0.0 postupne zlepsuje.
Ceska republika 2.00 0.00 0.50 1.95 o N
Madarskold 0.90 0.00 0.00 0.00 Vyznqmnou Qodporou pre finan_ény trh bolf';} VO!(t’()bI‘I aj politika
Polsko 150 0.00 0.00 0.00 centralnych baqk__. \% mn,o_hych _!(rajlnach sa znizovali Urokové sadzby
— v USA, Australii, Brazilii, Indii, Rusku.
Nemecko 041 016 079 -0.57 Vysledkova sezéna za 3Q 2019 je vcelku dobra. Hoci trzby &i zisky
Holandsko 027 015 079 -055 v niektorych indexoch medziroéne aj klesaju, pokles je nizsi ako trh
Rakusko -0.16 015 -0.76  -0.51 ¢akal. Americky index S&P 500 zaznamenava pokles ziskov 0 1.2%,
Franclzsko -0.10 018 -0.85 -0.56 ale na druhej strane ide hlavne o ohrani¢eny problém energetického
Taliansko 0.92 0.10 -250  -0.74 a spracovatelského sektora a zéroven pozitivne prekvapili vSetky
Spanielsko 0.24 0.09 -1.31  -0.96 sektory.
Portugalsko 0.17 0.01 -1.71 -3.15 ;
Gréeks 116  -018 307 | -713 Od(‘fhod.VeI'Ifej Britanie z EU sa pvosuva z 31. oktdbra minimélne na
Velka Britania 0.63 014 081 -062 koniec januara 2(_)20.' Po tom, ¢o _Bons \_Johnvs_on prlnlesoll nova
dohodu s EU, britsky parlament si k nej vyziadal vykonavacie
USA 1.69 0.03 -1.45 -0.13 . S S . v )
Kanada 141 0.05 108 0.22 predpisy. Kgdze tl? neez(’lstL’JJu, premiér .Johnson muggl pomadgt od
odklad brexitu — uz star§i zakon zakazuje odchod Britanie z EU bez
Japonsko -0.13 0.08 -0.26 -0.09 dohody.
Austréalia 1.14 0.12 -1.49 -1.21
Slovensko 0.03 032 094 -052 020 Te
Cesko 1.39 0.03 -0.76 0.91
Madarsko 189 -008 -1.77  -1.09 030
Polsko 1.97 003 -125 -1.12 oo H\\ ‘
[ Akcie -Regiony | | IM (%) ] 1Y (%) | 3Y (%) | '
Eurépa (Stoxx 600) 397 092 972 17.05 050
Nemecko (DAX) 12867 353 1240 20.64 10-16 417 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19
Francuzsko (CAC 40) 5730 0.92 12.49  27.07
Taliansko (FTSE MIB) 22694 2.65  19.13 3252
Spanielsko (IBEX) 9258 0.14 4.09 1.25
Velka Britania (FTSE) 7248 -2.16 169  4.23 1.00 _ :
USA (S&P 500) 3038 204 1202 42.87 heo | omeST AP A
Kanada (S&P/TSX) 16483 -1.05 9.69  11.47 R VAT AV B oA
Japonsko (Nikkei) 22927 5.38 459 3158 0.00 e
Austrélia (S&P/ASX) 6663 -0.37 1429 25.30 0.50 \’\ S
CEE (CECEEUR) 1717  4.29 2.62  20.34 W
Ceska republika (PX) 1051 088  -148  14.00 A e 417 1017 418 1048 410 1o04e
Madarsko (BUX) 42160 3.84 13.47 41.46
Pol'sko (WIG20) 2194 0.96 1.96 20.91
Rusko (MICEX) 2 286 0.00 0.00 14.87
Argentina (MERVAL) 34995 20.40 18.66 98.72 450 - -
Brazila (BOVESPA) 107  2.36  22.64  65.15 Eurépske akcie (Stoxx 600)
Mexiko (BOLSA) 43337 0.76 -1.38 -9.73 400 A
Cina (Shanghai) 2929 0.82 1254  -5.53 WM
India (Sensex) 40129 378 1651 43.68 350 44 v
Kérea (Kospi) 2083 0.99 2.65 3.75 300
10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 419 10-19
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Akcie - Sektoryll 0 | |iM (%) ] 1v (D) [3YO(%)]

Energie

192

-2.87

-11.95

-8.37

Material 248 107 7.08 19.97 3% TAmericke akcie (&P 500)

Priemysel 264 2.24 12.12 30.41 3000 -‘VY"

BeZna spotreba 258 1.73 11.80 40.05 M /,N

Zakladna spotreba 247 -1.43 10.08 14.61 2500 ¥

Zdravotnictvo 256 4.34 8.40  35.56 /‘*"’W

Finanénictvo 120 152 614  24.93 200010_16 ir 017 a1 o8 a1 010

IT 275 3.64 19.76 77.29

Telekomunikacie 77 2.21 15.17 9.12

Rozvodné podniky 153 -0.65 1851 25.19

Komoditydtd g df |iM©] 1y (@) |OY 0%)] 100

RICI All Commodities 2 355 2.34 -3.44 6.88 Ropa Brent

RICI Energy 358.2 1.86 -12.20 18.31 80 A,

RICI Precious Metals 1880 4.65 23.45 9.11

RICI Industrial Metals 1177 2.03 1.78 13.36 60 W \‘ mwk

RICI Agriculture 729 231 548 -14.14 W v

Ropa 60.2 -0.90 -20.19 24.70 40

Zemny plyn 2633 13.00 -19.26 -12.99 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19

Zlato 1513 2.75 24.55 18.45

Striebro 18.11 6.55 27.09 112

Med 5797 1.26 -3.25 19.45

Hiinik 1755 195 -10.16 121 1600 7o

PSenica 509 2.62 1.65 22.22 1400 ‘F,/\‘V

Kukurica 390 052 7.36  9.94 W

Weny JEUR ] Lavon ] av 00 1 ov o) IR \W«W“”\w

UsD 1.115 2.32 -1.41 1.56

GBP 0.862 -2.84 -2.76 -3.92 1000

CHF 1.100 1.05 03.57 1.30 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19

CAD 1.468 1.74 -1.36 -0.29

JPY 120.49 2.28 -5.69 4.68

AUD 1.618 0.19 1.15 12.11

CzK 25.51 -1.10 -1.60 -5.59 1.30 UEBHIENR

HUF 328.6 -1.86 1.20 6.55 J‘MM’\

PLN 4.262 -2.49 -1.87 -1.05 1.20 v

TRY 6377 352 090 87.64 » /'J/J’W M "

BRL 4.484 -1.03 6.41 27.97 ) M

RUB 71.51 1.19 -4.05 2.98 100 w

INR 79.17 242 -568 860 10-16 417 1017 418 1018 4-19 10-19

CNY 7.841 0.60 -0.88 5.72

(sthmn | % JimMmEep) 1y Eb)]3Yyeb) | % [iMEb[ivEpf3ven] [ 1M )] 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 3.82 -0.27 -0.56 0.32 2.87 0.02 -1.02 -0.16 625 1.91 10.05 30.31
Vyspelé krajiny 0.85 -0.11 -0.22 0.58 0.83 0.08 -1.16 -0.40 1710 1.79 10.26 31.86
EEMEA 7.69 -0.67 -2.62 0.32 3.74 0.06 -0.74 -0.36 533 1.51 7.15 13.08
Latinska Amerika 11.65 -1.59 -1.19 0.70 6.40 -0.30 -2.74 -1.88 95 554 1.12 8.65 24.34
EM Azia 4.46 -0.09 -0.27 -0.01 4.36 -0.01 -0.64 0.35 856 3.46 9.06 19.94

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / busel. Pri trokovych sadzbach a dihopisoch st zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladnd zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centralnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentudlnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich &zijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je vahou odhad HDP za rok 2018 v parite kipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbéach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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