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Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00
Velka Britania 0.75 0.00 0.00 0.50
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00
USA 1.75 0.00 -0.75 1.00
Kanada 1.75 0.00 0.00 1.25
Japonsko -0.10 0.00 0.00 0.00
Austrdlia 0.75 0.00 -0.75 -0.75
Brazilia 4.50 -0.50 -2.00 -9.25
Rusko 6.25 -0.25 -1.50 -3.75
India 5.15 0.00 -1.35 -1.10
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00
Ceska republika 2.00 0.00 0.25 1.95
MadarskoO 0.90 0.00 0.00 0.00
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00
Nemecko -0.19 0.18 -0.43 -0.39
Holandsko -0.05 0.17 -0.44 -0.41
Rakusko 0.03 0.15 -0.47 -0.40
Franctzsko 0.12 0.17 -0.59 -0.57
Taliansko 141 0.18 -1.33 -0.40
Spanielsko 047 005 -095 -0.92
Portugalsko 0.44 0.04 -1.28 -3.32
Grécko 1.47 0.02 -2.93 -5.64
Velka Britania 0.82 0.13 -0.46 -0.42
USA 1.92 0.14 -0.77 -0.53
Kanada 1.70 0.24 -0.27 -0.02
Japonsko -0.01 0.06 -0.01 -0.06
Australia 1.37 0.34 -0.95 -1.40
Slovensko 0.19 0.13 -0.60 -0.71
Cesko 1.63 015 -031 120
Madarsko 2.01 0.15 -1.00 -1.15
Polsko 2.12 0.11 -0.71 -1.51
[
Eurdpa (Stoxx 600) 416 2.06 23.16  15.06
Nemecko (DAX) 13 249 0.10 25.48 15.40
Francuzsko (CAC 40) 5978 1.23 26.37 2295
Taliansko (FTSE MIB) 23506 1.06 28.28 22.21
Spanielsko (IBEX) 9549 211 1182 211
Velka Britania (FTSE) 7 542 2.67 12.10 5.59
USA (S&P 500) 3231 2.86 28.88  44.31
Kanada (S&P/TSX) 17 063 0.14 19.13 11.62
Japonsko (Nikkei) 23657 1.56 18.20 23.76
Austrdlia (S&P/ASX) 6684 -2.37 1838 17.97
CEE (CECEEUR) 1740 2.58 2.71 17.33
Ceska republika (PX) 1116 3.23 13.08 21.05
Madarsko (BUX) 46 083 5.44 17.74 44.00
Polsko (WI1G20) 2150 -0.41 -5.56  10.38
Rusko (MOEX) 3046 3.76 28.55 36.42
Argentina (MERVAL) 41671 20.79 37.56 146.32
Brazilia (BOVESPA) 115 6.85 31.58 92.01
Mexiko (BOLSA) 43 541 1.68 4.56 -4.61
Cina (Shanghai) 3050 6.20 2230 -1.72
India (Sensex) 41254 1.13 14.38 54.94
Kérea (Kospi) 2198 5.25 7.67 8.45

2019 / December

Dobra nalada ovladla finan¢ny trh aj v decembri.

Akcie po celom svete rastli a uzavreli tak jeden z najuspesnejSich
rokov vobec. Zhodnotili vSetky vyznamné narodné indexy, americky
S&P 500 v decembri o takmer 3% a za cely rok o 29%. Eurépsky
Stoxx 600 v decembri 0 2% a za rok 2019 o 23%. V decembri a
v celom roku rastli aj vSetky hlavné sektorové indexy.

Pozitivny decembrovy sentiment ovladol i trh Statnych dlhopisov,
ked ich vynosy rastli. Nezaostali ani komodity, ked' ich hlavné druhy
— s vynimkou zemného plynu — rastli. Euro si po€inalo zmieSane, ale
v decembiri voci dolaru posilnilo.

Trhu dominovali dva faktory. Po prvé, vo vSeobecnosti sa hlavné
ekonomiky stabilizuju a prepad do stagnacie €i recesie sa nateraz
nekond. V USA pretrvava silny trh prace, priemyselna produkcia ako
doposial slaby ¢lanok tamojSej ekonomiky sa postupne stabilizuje.
A ak by nie, FED opéat zasiahne. Eurépske Cisla su horsie, ale aj
tam su niektoré predstihové indikatory vcelku pozitivne. Cina
spomaluje, ale ,kontrolovane® a ,tvrdé pristatie” nie je na programe.

Druhym faktorom sU americko — cinske obchodné rokovania.
Dohoda nie je zmluvne potvrdend, ale napétie sa v poslednom ¢ase
uvolnilo. Cina sa zaviazala nakupit viac polnohospodarskych
tovarov a na opatku USA znizuje cla na 120 mld. USD c¢inskeho
dovozu a zarover odlozili planované 15% clo na 156 mid. USD
dovozu z Ciny.

V pred€asnych parlamentnych volbach 12.12. vo Vefkej Britanii
zvitazila Konzervativna strana. Premiér Boris Johnson prislubil
odchod krajiny ku koncu januara 2020. Podla platnej zakonnej
Upravy Britania neméze opustit Eurépsku uniu bez dohody.
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Akcie - Sektoryd 0 | |imM ()] 1v (1) [3vO(%)]

Energie 202 407 059 -11.78 3500

Material 261 261 10,00 190025 Americké akcie (S&P 500)

Priemysel 273 0.14 250051 26.46 3000 ”VV/
BezZna spotreba 268 225 2452 3827 M //V’
zakladna spotreba 052 090 1970 18.32 2500 e \

Zdravotnictvo 276 26 2111 4229

Finangnictvo 126 190 2142 0570 00 e 617 1217 618 1218 o610 1210
IT 301  3.88 46.00 91023

Telekomunikacie 81 1.48 25.35 8.44

Rozvodné podnily 154 2.96 19.27 28.2

KomoditytOd 0 0] JimM©)] 1Y (@) JOY 0%)] 100

RICI All Commoditils 2454 552 11.86  6.56 Ropa Brent

RICI Energy 384.4 812 2325 12.06 80 A

RICI Precious Metals 1891  4.82  18.42 20.81

RICI Industrial Metals 1167 255 210  8.58 60 "W \ m\“w’hw"'f
RICI Agriculture 759 408 013 -9.79 W v

Ropa 66.0 572 2268 16.16 40

Zemny pIyn 2189 4.03 9554 41.02 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19 12-19
Zlato 1517 364 1831 3222

Striebro 17.85 4.83 1521 12.08

Med 6174 529 350 1153

Hiinik 1810 226 -1.95 691 1600 1o

Psenica 559 2,05 11.03 36.95 W

1400 »
Kukurica 388 444 340 10.16 .AHWMN\ W
Meny / EUR [ i) ] 1y %) | 3Y (%) 1200 -

usD 1.121 1.77 -2.22 6.62

GBP 0.846 -0.70 -5.90 -0.89 1000
CHE 1.086 -1.48 -3.55 1.26 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19 12-19
CAD 1.457 -0.46 -6.84 3.06
JPY 121.77 0.96 -3.23 -0.98
AUD 1.597 -1.98 -1.82 9.42
CzK 25.42 -0.49 -1.16 -5.91 1.30
USD/EUR
HUF 331.0 -1.12 3.10 6.99 M
PLN 4.254 -1.45 -0.82 -3.42 1.20 v
TRY 6.670 523  9.92  80.02 W M
1.10 A
BRL 4512 -3.34 1.48 31.60 M
RUB 69.54 -2.03 -12.51 7.46 1.00
INR 80.09 150 011 1173 T1216 617 1217 618 1218 619 1219
CNY 7.815 0.94 -0.66 6.50
Lsohen ] % ]IV (D) ] 1Y (b) ] 3Y eb) 190 1M (b) P1Y (pb)F3Y (o)l | 1M (%) | 1Y (%) | 3Y (%)
Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 3.62 -0.14 -0.83 0.01 2.95 0.05 -0.62 -0.36 658 2.56 23.70 31.55
Vyspelé krajiny 0.85 0.00 -0.32 0.48 1.06 0.14 -0.63 -0.51 1800 2.17 24.86 31.92
EEMEA 7.07 -0.52 -3.35 -0.71 3.81 0.04 -0.40 -0.61 551 4.18 8.46 12.72
Latinskd Amerika 9.83 -1.23 -2.75 -1.51 6.62 -0.16 -1.92 -1.84 100160 4.86 15.90 39.28
EM Azia 4.46 0.00 -0.35 -0.01 4.28 -0.01 -0.43 0.04 914 5.80 16.47 31.93

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dlihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajuacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin su
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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