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MESIAC v skratke 2019 / Januér

Januar bol pre vacsinu investorov dobrym mesiacom, po vystreso-

Hlavné drok. sadzby vanom decembri sa nalada vyrazne zlepsila. Klesali vynosy (a rastla

Eurozona 0.00 0.00 0.00  -0.05 cena) dlihopisov bezpecnych a aj rizikovych krajin, rastli ceny akcii
Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25 vo vacsine krajin avo vSetkych sektoroch, rastli ceny vacsiny
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 komodit. Rastli aj meny rizikovejsich krajin.

USA 250 000 1.00  2.00 ) N _ )

Kanada 1.75 0.00 0.50 1.25 Fundamentélne sa ale ni¢ nezmenilo, a na zmenu nalady hned na
Japonsko 0.10 0.00 0.00 0.00 zaciatku roku stacilo vyhlasenie guvernéra americkej centralnej

banky Jeromeho Powella, podla ktorého mézZze banka spomalit

Australia 1.50 0.00 0.00 -0.50 - o . . - L

- tempo zvySovania Urokovych sadzieb a zniZovania bilancie, ak by
Brazilia £ i SO e problémy na akciovom trhu pokra€ovali. Optimizmus investorov
Rusko 775 000 000 -325 podporilo aj &inske ministerstvo obchodu, ktoré oznamilo, Ze sa
India 650 000 050 @ -0.25 pripravuje na rokovania s americkou protistranou o odstraneni
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00 prekazok vzajomného obchodu. A napokon, tretim silnym faktorom
Ceska republika 1.75 0.00 1.25 1.70 bol vysoky prirastok novych pracovnych miest v USA za december.
Madarskol 0.90 0.00 0.00 -0.45
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 Problémom sa v USA stal tzv. shutdown — uzatvorenie vSetkych

Dlhopisy 10Y federalnych institdcii, ktoré nie sU absolltne nevyhnutné pre

fungovanie Statu. Kratenie a nevyplatenie mzdy sa tyka 800 000

Nemecko 0.15 -0.09 -0.55 -0.18 A . .
zamestnancov. Dévodom shutdownu je spor v Kongrese medzi

Holandsko 0.25 -0.14 -0.48 -0.18 P . , . . .

Rakiisko 0.37 013 044  -020 Repupllkanml apemokratm| ohladom financovania nového plotu
medzi USA a Mexikom v sume 5.7 mld. USD.

Francuzsko 0.55 -0.16 -0.41 -0.08

Taliansko 259 015 056 117 Dobra nalada pokradovala aj napriek tomu, Ze 15. januara britsky

Spanielsko 120 022 -023 -0.32 parlament neschvalil dohodu o vystipeni UK z El'J'. Premiérka

Portugalsko 1.62 -0.10 -035 -1.26 Theresa May sa pokusa rokovat zmenu dohody s EU, ale EU to

Grécko 3.87 -0.52 0.13 -5.70 odmieta.

Velka Britania 1.22 -0.06 -0.29 -0.34

USA 263 005 -008 071 Potom sa pod vplyvom horsieho ¢inskeho HDP za 4Q 2018 nélada

Kanada 1.88 -0.09 041 0.65 na Frhu zhor§i|a,_ ale ku_ koncu mesiag?’ju opétovrje, pri prilezitosti

JAHONEKD 001 0.00 008  -010 svojho zasadnutia, zdvihol FED holubi¢im komentarom.

Austrélia 2.24 -0.08 -0.57 -0.39

Slovensko 074 005 -007 015 010 T ibor am

Cesko 1.84 010 -0.12 1.23 020 N\

Madarsko 274 =027 043 -0.74 \

Polsko 273 009 -0.82 -0.41 .30 ——

[ Akcie -Regiony ] 1M (%) ] 1Y (%) ] 3Y (%) ]

Eurépa (Stoxx 600) 359 623 -930 479 -0.40

Nemecko (DAX) 11173 582 -1529 14.03 1-16 7-16 117 717 1-18 7-18 1-19

Francuzsko (CAC 40) 4993 5.54 -8.92  13.03

Taliansko (FTSE MIB) 19731  7.68 -16.06 5.75

Spanielsko (IBEX) 9057 6.05 -13.35 2.73

Velka Britania (FTSE) 6969 358  -7.50 14.55 1.00

Nemecky dlhopis 10Y

USA (S&P 500) 2704 7.87 -424 39.37 A
Kanada (S&P/TSX) 15541 850  -2.58  21.20 0.50 '"“W W\*\
Japonsko (Nikkei) 20773 379 -10.06 1858 0.00 W\‘ : W
Austrdlia (S&P/ASX) 5865 3.87 -2.87 17.16 ‘ Wy
CEE (CECEEUR) 1789 563 -10.87 36.79 050
Ceska republika (PX) 1044  5.78 -7.72  13.30 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19
Madarsko (BUX) 40856 439 166  70.25
Polsko (WIG20) 2380 455 -6.80 33.70
Rusko (MICEX) 2286 000 -0.19 28.05
Argentina (MERVAL) 36327 19.92  3.97 221.31 420 Europske akcie (Stoxx 600)
;raz_ﬂia (BOVESPA) 97394 10.82 1470 141.04 390 MMWMWHWAWW\

exiko (BOLSA) 43988 564 -12.82 0.82
Cina (Shanghai) 2585 364 -2575 -5.59 360 "
India (Sensex) 36257 0.52 0.81 45.78 330
Kérea (Kospi) 2205 8.03 -14.09 15.31 300

1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19
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Akcie - Sektoryll | |iM (%) ] 1V (%) | 3Y (%) ]

Energie 206  9.03 0931 16005 3000
Material 233 6.44 -12.77 44.28 AleickelakeisiSaRa)) M
Priemysel 237 8.94 -10.69 30.06 2600 V‘J
BeZna spotreba 234 8.66 -4.25 31.50 M

Zakladna spotreba 219 4.32 -6.30 4.70 2200

Zdravotnictvo 239 4.81 2.61 23.41 W

Finan&nictvo 111 7.03 -1472 2457 18001_16 16 1 . 115 18 110
IT 222 753 -2.76 64.76

Telekomunikéacie 70 8.07 -3.41 -2.96

Rozvodné podniky 135 4.47 8.07 15.44

Komoditydd 0 | JiM %) ] 1Y (%) | 3Y (%) | 100

RICI All Commodities 2348 7.01  -5.88 2022 Ropa Brent

RICI Energy 350.8 1248 -588 3255 80 W \\_
RICI Precious Metals 1652 3.46 -6.05 12.83 60 'Vﬂ
RICI Industrial Metals 1 211 5.99 -12.77 39.22 20 WW

RICI Agriculture 776 239 563 -4.30 "

Ropa 61.9 15.04 -10.37 78.15 20

Zemny plyn 2814 429 604 2245 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19

Zlato 1321 3.02 -1.78 18.16

Striebro 16.06 3.67 -7.37 12.64

Med' 6 169 3.42 -13.33  35.26

Hiinik 1910 347 -13.94 2574 19 7

Psenica 517 263 1433 777 1500 Ny A WA ,

Kukurica 377 040 415 121 ven/

eny /EUR | [1v (0] V00 ] 3V 00| 1200

UsD 1.145 -0.17 -7.78 5.70

GBP 0.873 -2.86 -0.18 14.77 1100

CHFE 1.138 1.12 -1.55 2.74 1-16 7-16 1-17 7-17 1-18 7-18 1-19

CAD 1.502 -3.92 -1.72 -0.74

JPY 124.65 -0.94 -8.03 -5.00

AUD 1.574 -3.23 2.16 2.96

CzK 25.75 0.14 1.89 -4.70 1.30 =PHEDR

HUF 315.9 -1.61 1.91 1.55 M

PLN 4.262 -0.64 2.66 -3.56 1.20 I'J/\ﬂw,./ W\Ww

TRY 5.923 -2.40 27.02 85.14

BRL 4174 -612 552  -3.60 H10 W‘#W

RUB 74.82 -5.87 7.27 -8.52 100

INR 81.65 206 311 1032 1-16 7-16 117 7-17 1-18 7-18 1-19

CNY 7.698 -2.15 -1.80 8.04

L sihm | % _JiMEeb) |1y Eb)]3v e ] % |iM@ED)]1v@Eb)[3vyeb) ] 1M (©%) ]| 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.37 -0.10 0.77 0.74 3.48 -0.09 -0.20 0.13 570 7.13 -6.82 28.68
Vyspelé krajiny 1.17 0.00 0.45 0.85 1.61 -0.08 -0.19 0.24 1544 7.14 -6.12 27.88
EEMEA 10.40 0.00 2.89 2.72 4.22 0.02 -0.22 -0.10 534 5.21 -4.99 22.06
Latinska Amerika ~ 11.21 -1.37 2.29 1.04 8.29 -0.25 -0.01 -0.55 94 129 8.92 1.44 62.05
EM Azia 4.85 0.00 0.27 0.05 4.62 -0.09 -0.25 0.13 841 7.24 -15.04 35.60

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesaény futures na burze v Chicagu, v US centoch / busel. Pri trokovych sadzbach a dihopisoch st zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centralnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentudlnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich &zijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je vahou odhad HDP za rok 2018 v parite kipnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databdzy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbéach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informécie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st
spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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