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MESIAC v skratke 2019 / April

Dobra nalada na finanénom trhu pokraCovala aj v aprili. Akcie

Hlavne urok. sadzby v USA dosiahli nové historické maxima, v Eurdpe st najvyssie od

Eurozona 0.00 0.00 0.00 0.00 juna minulého roku. Faktorov je viacero.

Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25

Svajciarsko -0.75 0.00 0.00 0.00 Predovsetkym, nenapifia sa scendr recesie, americké makroCisla
USA 250 000 075  2.00 indikuju len (mierne) spomalenie ekonomiky. Aj data z Ciny ukazuju,
Kanada 1.75 0.00 0.50 1.95 Z?e tamojSia ekonomika nabera druhy dych, aj ked ,zlé jazyky"
Japonsko -0.10 0.00 0.00 0.00 hovoria, Ze za cenu opatovného masivneho zadlZovania podnikov.
AUStf"f‘“a 1.50 0.00 0.00 -0.50 Vysledkova sezdéna v USA je pozitivna. Reportovali zatial 2/3
Brazflia 508 IMUICORS IOI00R IS5 podnikov a zisky medziroéne rasti o 2%, pricom trh &akal pokles
Rusko 7.75 0.00 050 -3.25 0 5%.

India 6.00 -0.25 0.00 -0.50

Cina 4.35 0.00 0.00 0.00 Podla neoficidlnych informéacii smeruje USA a Cina k obchodnej
Ceska republika 1.75 0.00 1.00 1.70 dohode, mala by byt podpisand v juni. Aktudlne sa rokuje
Madarskol 0.90 0.00 0.00 -0.15 o0 skutoénom zabezpeceni ochrany amerického dusevného
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 vlastnictva. Od septembra 2018 je zatazenych vysokym clom 250

mid. USD ¢&inskeho exportu do USA a 110 mid. USD opacne.

V decembri az februari sa €insky export spomalil, v marci opat

EEEE;:EO 8:2; 8:22 g:i g;i rastol. Americky export do Ciny tiez spomalil atak sa celkova
3 bilancia zatial velmi nemenila.

Rakusko 0.31 0.07 -0.44 -0.18

Franctzsko 037 005 -042 -027 Velka Britania k29. marcu z EU neodisla, novy termin je 31.

Taliansko 256 007 077 107 oktober. Dovtedy ma UK bud dohodu schvalit alebo poziadat o

Spanielsko 100 -010 -0.28 -0.59 daldi odklad. Situacia je nateraz patova — cast vladnej vacésiny

Portugalsko 1.12 -0.14  -056 -2.05 v britskom parlamente si Zela ini dohodu neZ jej ponuka EU a

Grécko 337 -037 -050 -5.21 opozicia si brexit ani nezela. Hlavnym problémom je tzv. irska

Velka Britania 1.19 0.19 023 -041 poistka, tj. garancia vofnej hranice medzi Irskom a Severnym

USA 250 010 045 067 Irskom zo _strany _EU, §o éas!‘ britskych pczslancov’ odmigta gkg

Kanada 171 010 -060 020 hrozbu dezmtegramg celeh_o Kf‘al’ovstva. V kazdom pripade financny

JEREIE -0.04 0.04 -0.10 0.04 trh teraz odklad brexitu ,kvituje®.

Australia 1.79 0.01 -0.98 -0.73

Slovensko 051 -005 -030 0.03 020 TEibor am

Cesko 201 009 025 152 025

Madarsko 3.27 0.41 0.75 -0.05

Polsko 301 017 007 -0.08 -0.30

| Akcie -Regiony | 1M (%) [1Y(%) |3V (%) ] N

Eurdpa (Stoxx 600) 391 3.23 1.56 14.60 -0.35

Nemecko (DAX) 12344 710 -213 22.96 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19

Francuzsko (CAC 40) 5586 4.41 1.19 26.13

Taliansko (FTSE MIB) 21881 280 -8.75 17.64

Spanielsko (IBEX) 9571 3.57 -4.11 6.04

Velka Britania (FTSE) 7418 191  -1.21  18.85 1.00

Nemecky dlhopis 10Y

USA (S&P 500) 2946 393 1125 4263 o
Kanada (S&P/TSX) 16581 297 623 18.85 0.50 ”“W W‘
Japonsko (Nikkei) 22259 497  -0.93 3356 0,00 \-\‘ . W "\""&.\ .
Austrélia (S&P/ASX) 6325 234 573 2043 ‘ Wy v
CEE (CECEEUR) 1800 203 -2.26 28.67 050
Ceskarepublika (PX) 1069 -0.53 -4.23 16.67 416 10-16 417 10-17 4-18 10-18 4-19
Madarsko (BUX) 42520 201 11.03 58.23
Polsko (WIG20) 2334 096 185 23.07
Rusko (MICEX) 2286 000 000 17.02
Argentina (MERVAL) 29571 -11.64 -1.45 11547 420 T e akoie (Gt 600) -
Brazilia (BOVESPA) 96353 0.98 11.89 78.73 Py e "
Mexiko (BOLSA) 44597 304 778  -2.59 >0 M "V'"‘V\A [N'
Cina (Shanghai) 3078  -040 -013 477 360 1 v Vlvf
India (Sensex) 39032 0.93 11.01  52.43 330
Koérea (Kospi) 2204 294 -12.40 10.50 300
4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19
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Akcie - Sektoryd | JiM ()] 1v (@) | 3Y (%) ]

Energie 215 048 695 6.53 3000
Materiél 248 232 -129 2868 Americké akcie (S&P 500) M ,r"’/
Priemysel 260 4.60 5.32 32.91 2600

Bezna spotreba 255 5.51 0.30  40.06 M V

Z&kladna spotre 239 1.70 10.81  13.37 2200

Zdravotnictvo 230 -2.41 8.37 22.07 W

Finangnictvo 120 711 -256  30.68 B0 e 1016 417 1017 418 1018 a1o
IT 262 6.42 19.33  92.65

Telekomunikacie 06 5.38 9.73 3.64

Rozvodné podniky 142 -0.05 10.63  17.09

Komodityod 0| 1M @) | 1v(0) JOY 0%)] 100

RICI All Commodities 2 410 0.56 -5.36 9.49 Ropa Brent

RICI Energy 002.6 5.26 222  30.77 80 W \_
RICI Precious Metals 1610  0.02  -401  -8.80 60 'V‘wa
RICI Industrial Metals ~ 1194 -4.01 -10.48 23.02 0 W

RICI Agriculture 722 -2.88 -14.50 -16.41

Ropa 72.8 6.45 -3.15 51.26 20

Zemny plyn 2575 327 680 18.23 4-16 10-16 417 10-17 4-18 10-18 4-19

Zlato 1284 -0.68 -2.42 -0.73

Striebro 14.95 -1.14 -8.46 -16.20

Med 6 415 -1.04 -5.76 27.03

Hlinik 1797 -6.01  -20.31 7.03

PSenica 419 -8.57 -18.34 -12.45

Kukurica 353 -091 -10.00 -9.48

Meny /EUR | JIM )] 1Y(%) ] 3Y (%) |

USsD 1.122 -0.03 -7.15 -2.06

GBP 0.860 -0.03 -1.95 9.80

COE 1143 241  -4.47 411 4-16 10-16 417 10-17 4-18 10-18 4-19

CAD 1.501 0.27 -3.20 4.43

JPY 125.02 0.54 -5.32 2.53

AUD 1.591 0.65 -0.79 5.70

CzZK 25.63 -0.74 0.15 -5.24 1.30

USD/EUR

HUF 323.9 0.83 3.28 3.80 M

PLN 4.287 -0.42 1.15 -1.94 1.20 I'J/\]IW’./ W\WM’\

TRY 6.695 6.95 36.44 109.44

BRL 4395 013 383 1174 110 m"w

RUB 72.47 -1.65 -4.73 -2.27 1.00

INR 78.02 045 -313 322 4-16 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19

CNY 7.545 0.14 -1.33 1.71

(sohrn | % JiM@ep) 1y Eb) 3y eb) | % |iMEbfivEp)f3veEn] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.53 0.06 0.90 0.82 3.48 0.12 -0.21 0.26 615 3.45 5.32 33.17
Vyspelé krajiny 117 000 035 088 148 008 036 017 1672 358 647 3335
EEMEA 10.30 -0.02 3.11 2.54 4.41 0.11 0.17 0.21 552 4.36 2.53 13.86
Latinskda Amerika  14.09 1.04 4.75 2.29 8.19 0.05 -0.14 -0.35 92 698 0.58 0.59 35.22
EM Azia 4.76 -0.04 0.18 0.05 4.76 0.17 -0.09 0.44 892 2.40 -4.33 36.42

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejsie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch si zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dlihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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