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MESIAC v skratke

[Udajek3152019 | ] | [ |

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00
Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00
USA 2.50 0.00 0.75 2.00
Kanada 1.75 0.00 0.50 1.25
Japonsko -0.10 0.00 0.00 0.00
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -0.25
Brazilia 6.50 0.00 0.00 -7.75
Rusko 7.75 0.00 0.50 -3.25
India 6.00 0.00 0.00 -0.50
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00
Ceska republika 2.00 0.25 1.25 1.95
Madarskol 0.90 0.00 0.00 0.00
Pol'sko 1.50 0.00 0.00 0.00
Nemecko -0.20 -0.22 -0.54 -0.34
Holandsko -0.01 -0.20 -0.54 -0.36
Rakusko 0.12 -0.19 -0.54 -0.20
Francuzsko 0.21 -0.16 -0.46 -0.27
Taliansko 2.67 0.12 -0.12 1.31
Spanielsko 072 -029 -079 -0.76
Portugalsko 0.81 -0.31 -1.17 -2.25
Grécko 291 -0.46 -1.67 -4.36
Velka Britania 0.89 -0.30 -0.34 -0.54
USA 2.12 -0.38 -0.73 0.28
Kanada 1.49 -0.22 -0.76 0.17
Japonsko -0.09 -0.05 -0.13 0.01
Australia 1.46 -0.33 -1.21 -0.85
Slovensko 0.38 -0.14 -0.44 -0.47
Cesko 170 -0.30 -0.25 1.5
Madarsko 2.95 -0.32 -0.20 -0.46
Pol'sko 2.64 -0.37 -0.61 -0.47
I
Eurdpa (Stoxx 600) 369 -5.70 -3.65 6.22

Nemecko (DAX) 11727 -5.00 -6.97 14.27
Francizsko (CAC 40) 5208 -6.78 -3.53  15.58
Taliansko (FTSE MIB) 19802 -9.50 -9.10 9.86

Spanielsko (IBEX) 9004 -592 -487 -0.33
Velka Britania (FTSE) 7162 -3.46  -6.73  14.94
USA (S&P 500) 2752 -658 173 31.24
Kanada (S&P/TSX) 16037 -3.28 -0.15  14.02

Japonsko (Nikkei) 20601 -7.45 -7.21 1953
Austrdlia (S&P/ASX) 6397 113  6.40 18.93
CEE (CECEEUR) 1721 -436 332 2814
Ceska republika (PX) 1044 230 -2.97 16.82
Madarsko (BUX) 40904 -3.80 15.69 54.23

Polsko (W1G20) 2239 -4.07 3.81 23.84
Rusko (MICEX) 2286 0.00 0.00 20.35
Argentina (MERVAL) 33950 14.81 18.88 167.70
Brazilia (BOVESPA) 97030 0.70 26.42 100.18

Mexiko (BOLSA) 42749 414 428 596

Cina (Shanghai) 2899 584 -6.36 -061
India (Sensex) 39714 1.75 12.43  48.92
Kérea (Kospi) 2042 -7.34 -1574 294

2019 / M4j

M3j bol prvym negativnym mesiacom na finanénom trhu v tomto
roku. Klesli vynosy dlhopisov, ceny akcii, ropy. Naopak vzrastla
cena zlata a jenu ¢i SvajCiarskeho franku ako bezpe€nych mien. Za
rastom napatia stoji najma americko — ¢inska obchodna vojna.

Hned na Uvod mesiaca trh vystrasil reSpektovany index dévery
v priemysle Caixin PMI Manufacturing, ktory sa s hodnotou
50.1 priblizil k nebezpeénej hranici 50, ktora rozdefuje vyhliadky
priemyslu na negativne (pod 50) a pozitivne.

Potom americky prezident Donald Trump oznamil s u¢innostou od
10. maja zvySenie colnej sadzby z 10% na 25% na 200 mid. USD
roéného dovozu ¢inskeho tovaru do USA. Zarovern oznamil zamer
preclit vysokou sadzbou aj zvySok &inskeho ro¢ného dovozu
v hodnote 300 mlid. USD.

V strede mesiaca Trump vyhlasil stav nudze, pocas ktorého maju
americké firmy zakazané obchodovat s firmami, ktoré predstavuju
riziko pre narodnu bezpecénost USA. Vo vSeobecnosti sa to vnima
ako krok proti ¢inskemu Huaweiu. Ten (nielen) USA obvifuju zo
Spionaze pre Ccinsku vladu. S Huaweiom prestali obchodovat
viaceré firmy, napriklad Intel ¢i Google.

Ku koncu mesiaca Trump rozohral hru aj proti Mexiku, kde zavadza
od 10. juna 5% clo s postupnym zvySovanim na 25%, kym Mexiko
neurobi opatrenia proti migracii do USA. Eurdpa bola naopak
Lusetrend“, clo na dovoz aut z Eurdépy sa odklada aspori o pol roka.

Cinska strana na americky tlak reagovala viacerymi vyhlaseniami,
najviac rezonovalo odporucanie svojim ob&anom nenavstevovat
USA a aj vyhrazka o zastaveni dodavok vzacnych zemin, ktoré su
pre americkd ekonomiku nevyhnutné.
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Akcie - Sektoryd | JiM ()] 1v (@) | 3Y (%) ]

Energie 197 820 -1654 -0.005 2000

Materiél 230  -7.46 -1059 21.96 Americké akcie (S&P 500) M J',,‘4/\\

Priemysel 242 -7.04 -3.65 22.80 2600

Bezna spotreba 235 -7.72 -1.70 28.52 ﬁ/wv"’"’/v V
2200

ZakladnaOspotreba 031 -3.16 7.99 7.99 W

Zdravotnictvo 233 -2.63 4.82 16.37
P ) ) 1800
:fll_nancmctvo ;;; Zgg 265;2 2332 5-16 11-16 5-17 11-17 5-18 11-18 5-19
Telekomunikacie 72 -4.88 9.75 -2.75
Rozvodné podniky 139 -1.53 10.98 14.92
Komoditydh 0O |  [im @) ] 1y (@) |OY 0%) 100
RICI All Commaodities 229 -4.81  -11.40 4.30 Ropa Brent "

RICI Energy 350.2 -13.02 -12.86 9.44 80 W \_
RICI Precious Metals 1578 -2.01 -5.69 -2.73 60 'VM
RICI Industrial Metals 1130 -5.35 -17.11 24.56 0 W

RICI Agriculture 752 411 -12.47 -13.44
Ropa 645 -11.41 -16.88 29.78 20
Zemny pIyn 2454 470 16.87 7.26 5-16 11-16 5-17 11-17 5-18 11-18 5-19
Zlato 1305 171 053  7.42
Striebro 1457 254 -11.27 -8.89
Med 5830 -9.12 -14.92 24.81
Hiinik 1795 -014 2171 15.33 1500 =
PSenica 503 20.19 -4.42 8.29 1400
Kukurica 427 2088 838  5.50 1300 1M A N P
veny/EUR | Jivonlav oo f3v 00 / v
usD 1117 041 -448 0.33 1200 1
GBP 0.884 276 054 1503 1100
CHE 1.118 222 -3.04 1.02 5-16 11-16 5-17 11-17 5-18 11-18 5-19
CAD 1509 053 -0.37 357
JPY 120.96 -325 -493 -1.86
AUD 1610 118 420 461
CzZK 2585 0.85 0.09 -4.34 1.30
USD / EUR

HUF 3249 033 164  3.60 M
PLN 4282 -010 -0.79 -2.33 1.20 t

TRY 6.534 241 2335 98.96 M e W W
BRL 4382 -029 08l 901 1.10 s

RUB 73.10 0.87 0.19 -1.52 100

INR 770 042 -144 349 5-16 11-16 5-17 1117 5-18 1118 5-19

CNY 7.697 2.01 2.99 5.02

(sihm | % _[iMEb)]1vEp)[3vEb) ] % [iM@Eb)[1v e 3ven ] ] im (o) | 1V (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.50 -0.03 0.65 0.82 3.28 -0.20 -0.45 0.08 577 -6.10 -1.64 23.59
Vyspelé krajiny 1.17 0.00 0.35 0.88 122 026 -058 -001 1572 -601  -0.87 2358
EEMEA 10.31 0.01 1.53 2.59 4.17 -0.24 -0.23 -0.19 534 -3.12 3.80 13.33
Latinskd Amerika =~ 13.50 -0.54 3.55 1.96 7.89 -0.30 -1.38 -0.53 90 980 -1.85 8.72 41.69
EM Azia 4.78 0.03 0.19 0.08 4.63 -0.13 -0.20 0.28 818 -8.40 -11.52 24.32

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dlihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislu§ného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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