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MESIAC v skratke 2019 / Jan

Udajek2862019 | | | | | Jun bol po januari druhym najoptimistickej$im mesiacom na
Hlavné trok. sadzby akciovom trhu v tomto roku, napriklad americké akcie (S&P 500)

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 vzrastli medzimesacéne az o takmer 7%. Darilo sa akciam po celom
Velka Britania 0.75 0.00 0.25 0.25 svete - vo vyspelom svete, ale aj vrozvojovych arychlo sa
Svajiarsko 0.75 0.00 0.00 0.00 rqzvijajﬂcich krafjinéch av9'v§etkych S(.-:-ktoro'chv. Popritom klesali
USA 250 0.00 0.50 200 vynosy (a teda rastli ceny) Statnych dlhopisov, tiez po celom svete.
Kanada 175 000 050 125 Takato kombinacia — rast cien akcii a aj cien dlhopisov — nebyva
Japonsko 010 0.00  0.00 0.0 bezna a je vysledkom dvoch hlavnych faktorov. Na jednej strane sa
Australia 125 -025 -025 -0.50 na oboch stranich Atlantiku, a predovéetkym v Eurépe spomaluje
Brazilia 6.50 0.00 0.00  -7.75 hospodarsky rast a aj jeho vyhliadky su horSie, na ¢o centralne
Rusko 7.50 -0.25 025  -3.00 banky budu podla €asti trhu reagovat uvolnenim menovej politiky.
India 5.75 -0.25  -0.50 -0.75 A na druhej strane, spomalenie nie je tak prudké, aby viedlo
Gina 4.35 0.00 0.00 0.00 k recesii - a tak sa zda, Ze menova politika by mohla byt aj u¢inna.
Ceska republika 2.00 0.00 1.00 1.95

Madarsko] 0.90 0.00 0.00 0.00 Hned v L'Jvoo!e mesigca zgsadala Eurppska centralna banka. Sadzby
Polsko 150 0.00 0.00 0.00 nemenila ani nezaviedla iné opatrenie, avSak sa nechala pocut, ze

Dihopisy 10Y je nespokojna s nizkou inflaciou v eurozéne. To si trh vysvetlil ako

priklon k uvolnenej menovej politike v budlcnosti - a naozaj —

Nemecko -0.33 013 -063 -0.20 v polovici juna guvernér Mario Draghi oznamil, Ze o nej v banke

Holandsko -0.16  -0.15 -062 -0.24 uvazuju.

Rakusko -0.05 -0.17 -0.63 -0.25

Franctzsko -0.01 -022 -067 -0.19 Podobne sa vyjadril aj americky FED. Na svojom zasadnuti

Taliansko 2.10 057 -058 0.84 v polovici mesiaca potvrdil rast ekonomickej aktivity v USA, ale

Spanielsko 0.40 .0.32 -0.93 -0.77 zaroven zdoéraznil, Ze v budicnosti bude celit viacerym rizikam.

Portugalsko 048 -033 -1.31 -2.53 Vyznamna Cast trhu vidi zniZzenie sadzieb uz na najblizSom

Grécko 245 046 -151 584 zasadnuti na konci jdla.

Velka Britania 0.83 -0.05 -0.45 -0.03 . . . p ) o L
rant Okrem vyhladovej politiky centralnych bank trhy v jani pozitivhe

USA 2.01 -0.12 -0.86 0.54 . . p - Jo. .

d 147 002 070 o4l ovplyvnilo aj ,primerie na colnom' poli _—obchodna vojna m,ed2|,USA
Kanada : : : : a Cinou neeskalovala anerealizovali sa uZ oznamené cla na
Japonsko 016 -006 -0.19 0.6 mexické tovary dovazané do USA.

Austrélia 1.32 -0.14 -1.31 -0.66
Slovensko 016 -0.22 -0.72 -0.44 024 Te
Cesko 1.51 -0.19 -0.68 1.06 027
Madarsko 2.63 -0.32  -0.96 -0.49 N
) -0.30
Polsko 239 025 -0.83 -052 W\“‘\.__ M
Akcie - Regiony [ [im@) [ 1y (%) [ 3Y () -0.33 e |
Eurdpa (Stoxx 600) 385 4.28 1.30 16.67 0.36
Nemecko (DAX) 12399 5.73 0.75 28.09 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19

Francizsko (CAC 40) 5539 6.36 4.05 30.71
Taliansko (FTSE MIB) 21 235 7.23 -1.81 31.10

Spanielsko (IBEX) 9109 216 441 12.68

Velk Britania (FTSE) 7426  3.69 277 14.16 1.00 _

USA (S&P 500) 2942 689 822 40.16 Nemecky dihopis 10¥ P

Kanada (S&P/TSX) 16382 215 064  16.48 050 My e A

Japonsko (Nikkei) 21276 328  -461 3659 M\f\f V\n%‘
Austrdlia (S&P/ASX) 6619 347  6.85  26.47 0.00 Yrowdf v“\
CEE (CECEEUR) 1748 157 649 3801

Ceska republika (PX) 1042 -023  -211 2752 O e 1216 617 1217 618 1218 610
Madarsko (BUX) 40279 -153 1149 53.00

Polsko (WIG20) 2328 395 900 3296

Rusko (MICEX) 2286 000 000 20.86

Argentina (MERVAL) 41796 23.11 6053 184.65 420

Eurdpske akci
Brazilia (BOVESPA) 100  4.06 3876 95.95 urGpske akcie (Stoxx 600)

390 ol A
Mexiko (BOLSA) 43161 096 945 -6.10 T VW W
Cina (Shanghai) 2979 277 462 1.68 360 u“v
India (Sensex) 39395 -0.80 1121 45091 330
6-17

Kérea (Kospi) 2131 4.35 -8.40 8.13

300
6-16 12-16

12-17 6-18 12-18 6-19
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Akcie - Sektoryd | JiM ()] 1v (@) | 3Y (%) ]

Energie 209 582 01296 0.21 2000
Materil 251 934 -134 3398 Americké akcie (S&P 500) M [/\/
Priemysel 258 6.43 4.84 33.29 2600

Bezna spotreba 252 7.04 3.81 43.85 M/ww”"/v V

Z&akladnaOspotreba 238 3.09 8.02 7.52 2200

Zdravotnictvo 247 6.03 9045  22.68 N

Finangnictvo 117 499 030 34.04 B0 e 1216 617 1217 o618 1218 610
IT 259 8.33 1151 87.73

Telekomunikacie 74 3.44 12.81 -1.49

Rozvodné podniky 143 2.86 11.87 12.86

KomodityDoD 0 | J1vM ()] 1v () |0V 0%) 100

RICI All Commodities 2 370 3.14 -7.24 5.19 Ropa Brent

RICI Energy 369.4 509 -1223 14.33 80 W \_
RICI Precious Metals 1683  6.66 419  -6.15 60 'Vm
RICI Industrial Metals 1155  2.24 -11.17 20.03 20 W

RICI Agriculture 751  -008 -6.11 -13.24
Ropa 66.6 319 -16.23 33.96 20

Zemn)’/ pIyn 2308 5.05 21.07 21.07 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19
Zlato 1409 797 1247 6.60

Striebro 1531 511  -497 -18.17

Med 5993 280 955 23.69

Hiinik 1800 031 -1561 9.16 1500 =

P&enica 528 497 613 2243 1400

Kukurica 420 -158 19.99 17.14 1300 V"W A i, M
Meny/EUR | [im@) [ 1v ) [3v @) ] v .
usD 1137 1.83 266  2.40 1200 1

GBP 0.896 132 125  7.37 1100

CHE 1.110 -0.66 -4.03 2.43 6-16 12-16 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19
CAD 1489 -135 297 373

JPY 12266 141 518 7.02

AUD 1.620 063 262 868

czK 25.43 -161 214  -6.07 1.30

D/EUR
HUF 323.1 -0.55 -1.87 2.35 USD/EU

PLN 4244 089 -292 -3.07 120 A=
TRY 6592 090 2281 105.90 i /,mew %
BRL 4377 011 -338 2263 1.10 s

RUB 71.86 -1.70 -2.02 1.35 1.00

INR 7854  1.09 -155 439 6-16 1216 6-17 12-17 6-18 12-18 6-19

CNY 7.814 1.53 1.15 5.86

(sihm | % _[iMEb)]1vEp)[3vEb) ] % [iM@Eb)[1v e 3ven ] ] im (o) | 1V (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.43 -0.07 0.47 0.80 3.12 -0.16 -0.62 0.15 610 5.56 4.00 32.09
Vyspelé krajiny 1.17 0.00 0.24 0.88 1.08 -015 -0.70 014 1663 5.76 463  32.66
EEMEA 10.23 -0.08 1.21 2.61 3.91 -0.26 -0.56 -0.15 549 2.83 5.54 17.68
Latinskd Amerika =~ 12.97 -0.56 2.94 1.66 7.19 -0.70 -2.10 -0.82 94 273 3.62 14.49 40.91
EM Azia 4.73 -0.05 0.07 0.08 4.54 -0.10 -0.32 0.31 854 4.42 -3.96 28.80

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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