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MESIAC v skratke 2019 / August

V auguste sa nalada na finan¢nom trhu zhorsila. Hlavnym faktorom

Hlavné drok. sadzby sa stala eskalujica obchodna vojna medzi USA a Cinou, ked obe

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 krajiny zaviedli od 1. septembra vysSie alebo nové cla. Investorov
Velka Britania 0.75 0.00 0.00 0.50 vyrusila aj mozna menova vojna, ked Cina nechala oslabit’ juan.
Svajéiarsko -0.75 0.00 0.00 0.00

USA 225 0.00 0.25 1.75 Po celom svete klesali vynosy na dlhopisoch. Napriklad vynos 30
Kanada 1.75 0.00 0.25 1.95 roéného amerického Statneho dlhopisu sa prvykrat v histérii dostal
Japonsko -0.10 0.00 0.00 0.00 pod 2%, €o pri 2% inflanom cieleni centralnej banky znamena, ze

investori prestavaju naplneniu tohto ciela verit alebo si ochotni

AUStf"fII'a 1.00 000  -050 -0.50 zniest aj zaporny redlny vynos vymenou za istotu‘ jeho
Brazflia Cr00N INUICORS REO-508 [E8:25 dosiahnutia. Mnohé vynosy, najmé v Eurépe, mierili do zapornych
Rusko 725 000 000 -3.25 hodnét aj nominalne. Napriklad aj 30 ro&ny nemecky $tatny dihopis.
India 5.40 -0.35 -1.10 -1.10
Cina 4.35 0.00 0.00 0.00 Celkovy objem zaporne uroeného dlhu sa globalne zvySoval
Ceska republika 2.00 0.00 0.75 1.95 a aktuélne dosahuje takmer 17 bil. USD, ked asi tretina dlhopisov
MadarskoO 0.90 0.00 0.00 0.00 réznych emitentov s investiénym ratingom ma zaporny vynos. Ide
Polsko 1.50 0.00 0.00 0.00 predovSetkym o Japonsko, Nemecko a Francuzsko a hlavne
ovIéQng d[hppjsy. To’o.i. thozuje vyp.osnost'. penzijnych fondov
Nemecko 070 -026 -1.03 -064 azvysuje rizika v bvuducnostl. Cena_v_om dlhopisom alternativneho
Holandsko 055 022 -1.00 -059 zlata vzrastla na vySe 1 500 USD, najviac od roku 2013.
Rakusko 044 022 -0.99  -0.59 Talianska vlada Hnutia piatich hviezd (H5H) a Ligy sa rozpadla, ale
Franctzsko 040 022 109 -0.58 takmer okamzite sa =zacala rysovat novad vidada zHSH a
Taliansko 1.00 054 -224 -0.15 Demokratickej strany, ¢o pomohlo stiahnut vynosy talianskych
Spanielsko 011 -018 -1.37 -0.91 dlhopisov nadol. To je kluCové pre udrzatelnost verejného rozpodtu.
Portugalsko 0.13 -0.22 -1.80 -2.92
Grécko 1.63 -0.41 277 -6.46 Negativna nélada ovplyvnila aj akciovych investorov, a tak klesali
Velka Britania 0.48 013 -0.95 -0.16 takmer vSetky hlavné narodné indexy a takmer vsetky sektory.
USA 150 -052 -1.36 -0.08 o , , )
Kanada 1.16 031 -1.06 0.14 PeS|m|zva.1 podlahla aj ropa. A po viac ako dvoch rokoch sa dolar
Japonsko 027 012 038 -0.21 dostal voci euru pod 1.10.
Austréalia 0.89 -0.30 -1.63 -0.94
Slovensko 045 034 120 -0.72 025 Teivor am
Cesko 1.05 -0.16 -1.06 0.78 -0.30
Madarsko 1.90 -0.38 -1.56 -0.95 0.35
Polsko 1.84 -0.34 -1.35 -0.93 \\
| Akcie -Regiony | 1M (%) [1Y(%) |3V (%) ] 040 \
Eurdpa (Stoxx 600) 379 -1.63 -0.73  10.46 -0.45
Nemecko (DAX) 11939 -205 -3.44 1271 8-16 217 8-17 2-18 8-18 2-19 8-19
Francuzsko (CAC 40) 5480 -0.70 1.36 23.48
Taliansko (FTSE MIB) 21323 -0.35 5.20 25.85
Spanielsko (IBEX) 8813 -1.76 -6.24 110
Velka Britania (FTSE) 7 207 -5.00 -3.03 6.28 1.00 Nemecky dihopis 10Y
USA (S&P 500) 2926 -1.81  0.86  34.80 0.50 . N WY "
Kanada (S&P/TSX) 16442 022 110 12.63 MN\I i W"\N
Japonsko (Nikkei) 20704 -3.80 945 22.60 0.00 Yy "‘\V\
Australia (S&P/ASX) 6 604 -3.06 451 21.56 -0.50 \N
CEE (CECEEUR) 1607 -6.93 -8.28 18.71 1.00
Ceskéa republika (PX) 1037 -1.84 -3.32  20.73 8-16 2-17 8-17 2-18 8-18 2-19 8-19
Madarsko (BUX) 39794 -2.39 6.88 42.28
Pol'sko (WIG20) 2135 -6.24 -8.67 19.05
Rusko (MICEX) 2 286 0.00 0.00 15.92
Argentina (MERVAL) 24 gog -41.49 -1599 57.25 420 T ke akeie (Stoxx 600) N
Brazilia (BOVESPA) 101 -0.67 31.90 74.67 P A A,
Mexiko (BOLSA) 42623 431 -1398 -10.35 >0 W W"V"’VL JN' W\
Cina (Shanghai) 2886 -1.58 591  -6.46 360 1 " V
India (Sensex) 37333 -0.40 -340 31.21 330
Kérea (Kospi) 1968 -2.80 -1529 -3.29 300

8-16 2-17 8-17 2-18 8-18 2-19 8-19
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Akcie - Sektoryd 0 | |imM ()] 1v (1) [3vO(%)]

Energie 189 -756 -19.07 -7.57 3500
Material 239  -395 -4.87 1851 AleickelakeisiSaRa))

Priemysel 251 -2.98 -2.33 22.74 3000 s
BezZna spotreba 249 -2.10 -0.83  34.49 M /,.,/\/
Z&kladna spotreba 249 178 1054 12.82 2500 \

Zdravotnictvo 245 -0.14 033 2153 W

Finangnictvo 112 -514 -7.20 19.03 00 11 817 218 818 210 a1o
IT 261 232 351 7172

Telekomunikacie 75 -1.58 11.03 2.12

Rozvodné podniky 148 3.24 1450 22.30

Komoditydtd 0 | |iM©)] 1y (@) |0V 0%)] 100

RICI All Commodities 2267 -355 -8.61  6.21 Ropa Brent

RICI Energy 349.1 582 -16.29 17.17 80 WA\_
RICI Precious Metals 1886  7.97 2550  4.67 60 ,VJ"’U'W
RICI Industrial Metals 1138  -1.92 -485 17.04 WV aua VW e

RICI Agriculture 683 -5.26 -12.98 -14.58 40

Ropa 60.4 -7.27 -21.95 28.47 20

Zemny plyn 2285 233 -21.64 -20.85 816 21 g1r 218 g8 219 819

Zlato 1520 7.53 26.54 16.14

Striebro 18.38 13.01 26.37 -1.50

Med 5652 -4.64 -5.41 22.42

Hiinik 1753 256 -1751 861 1000 17t

PSenica 451 -7.39 -12.97  25.00 1400 ,?)/’

Kukurica 358 -10.56 1.99 18.74 AN

Meny JEUR ] 1im o1 2y 0 1 5v o) I MV.,\W\.%

USsD 1.098 -0.85 -5.34 -1.58

GBP 0.904 -0.76 0.96 6.47 1000

CHE 1.089 1.12 -3.15 -0.82 8-16 2-17 8-17 2-18 8-18 2-19 8-19

CAD 1.462 0.08 -3.35 -0.01

JPY 116.83 -3.02 -9.32 1.24

AUD 1.632 0.82 1.10 9.92

CzZK 25.95 1.02 0.74 -3.97 1.30

USD/ EUR

HUF 331.2 1.57 1.40 6.94 M

PLN 4.379 2.07 1.75 0.43 1.20 d

TRY 6.407 3.56 -15.72  94.09 110 - w

BRL 4.557 7.92 -3.14 26.56 ) v

RUB 73.32 4.00 -6.31 0.48 1.00 w

INR 78.83 278  -466 570 8-16 217 8-17 218 8-18 2-19 8-19

CNY 7.871 2.74 -0.74 5.73

(sohrn | % JiM@ep) 1y Eb) 3y eb) | % |iMEbfivEp)f3veEn] [ 1M ()] 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.29 0.06 0.17 0.72 2.78 -0.20 -1.05 -0.13 601 -2.21 -1.24 24.59
Vyspelé krajiny 106 000 010 079 064 -035 -1.19 -0.33 1645 215 -0.70 2590
EEMEA 9.17 -0.16 0.12 1.59 3.53 -0.24 -0.89 -0.47 525 -3.53 -1.02 9.48
Latinska Amerika 14.09 1.65 2.01 2.99 6.92 -0.10 -2.74 -1.10 91 871 -1.48 8.31 27.94
EM Azia 4.57 -0.11 -0.10 0.01 4.30 -0.07 -0.66 0.23 817 -2.77 -7.94 14.72

Poznamky: Hlavné Urokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dlihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajuacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin su
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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