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MESIAC v skratke 2019 / September

Udajek3092019 | | | | | V septembri mali investori na finanénom trhu dobru naladu. A tak
Hlavné trok. sadzby vzrastli vynosy na dlhopisoch, hodnoty narodnych a aj sektorovych

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 akciovych indexov, va¢sina komodit. Ceny drahych kovov klesli.

Velka Britania 0.75 0.00 0.00 0.50 . . . . . .

Svajiarsko 0.75 0.00 0.00 0.00 Syetoya _ekonomlka .prltom rj_&lgialej spo_rnallu!e tak ¢’ilk0 to uz_preq

USA 200 025  -0.25 1.50 viacerymi  mesiacmi naznacili mnohé indikatory dévery. A tie su
negativne aj teraz.

Kanada 1.75 0.00 0.25 1.25

Japonsko 010 0.00  0.00 0.0 Najhordia situacia je v globalnej priemyselnej vyrobe, ktora je

Australia 1.00 000 -0.50 -0.50 poznadena neukon&enou obchodnou vojnou medzi USA a Cinou.

Brazilia 550 -050 -1.00 -8.75 Spomalenie produkcie ma najvacsi dopad v krajinach, kde ma

Rusko 7.00 -0.25 -0.50 -3.00 priemysel vyrazné postavenie. Vo vSeobecnosti dominuje v ropnych

India 5.40 0.00 -1.10 -1.10 ekonomikach, tie su vSak teraz ,mimo hry“. A tak najvacsi problém

Cina 4.35 0.00 0.00 0.00 ma Cina, kde je podiel priemyslu na HDP az 40% alebo aj Juzna

Geska republika 200 000 050 195 Korea (35%). VyraznejSie je zasiahnuté aj Japonsko (29%),

Madarsko] 0.90 0.00 0.00 0.00 Nemecko (28%) a jeho _hospodarskt_a satelity Cesko (32%)

Polsko 150 0.00 0.00 0.00 aSIO\(ensko (31‘%3). V USA Je;) podiel priemyslu na HDP len 18%,

mene] ako svetovy priemer 26%.

Nemecko -0.57 013 -1.04 -0.45 A na stole si dal$ie pochybnosti. Britania ma odist z EU do konca

Holandsko 042 012 -1.00 -043 oktdbra, pricom nevedno za akych okolnosti. Na blizkom vychode

Rakusko -032 012 -1.00 -0.42 pokracuje konflikt s velkym potencidlnym vplyvom na ceny ropy.

Francuizsko -0.27 0.13 -1.08  -0.46 Americké cla hrozia aj na eurdpske tovary a konflikt medzi USA

Taliansko 0.82 -0.18 -2.33  -0.37 a Cinou moze dalej kvantitativne a kvalitativne narastat.

Spanielsko 0.15 0.04 -136 -0.74

Portugalsko 0.16 004 -1.72 -3.17 Zatial je doméca spotreba vcelku silnd, indikatory dévery v sluzbach

Grécko 135 028 284  -6.93 sU zatial vrastovom pasme, aj ked aj tam vyznamne rastd

Velké Britania 049 001 -109 -0.26 pochybnost.

USA 1.66 0.17 -1.40 0.07 A tak dobru naladu udrzuju hlavne centralne banky po celom svete.

Kanada 136 020 -107 037 Bud znizuji sadzby (napriklad USA, Rusko, Brazilia, Mexiko,

Japonsko 021 006  -034 012 Indonézia) alebo aspoii kvantitativne uvolfiuji (eurozéna).

Austrélia 1.02 0.13 -1.65 -0.89

Slovensko 029 016  -1.24 -057 020 Te

Cesko 1.36 031 -0.83 110

-0.30

Madarsko 1.97 0.07 -1.57 -0.90
Polsko 2.00 0.16 -1.25 -0.92 040

] Wh
Eurdpa (Stoxx 600) 393 3.60 2.60 14.65 050

Nemecko (DAX) 12 428 4.09 1.48 18.24 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19
Francizsko (CAC 40) 5678 3.60 3.35 27.64

Taliansko (FTSE MIB) 22108  3.68 6.74 34.79

Spanielsko (IBEX) 9245 4.90 -1.54 5.30

Velka Britania (FTSE) 7408 279  -136  7.38 1.00 i :

USA (S&P 500) 2077 172 215 3729 oeo | eI ANPRIY A

Kanada (S&P/TSX) 16659 1.32  3.64  13.13 ' e W"\WL‘

Japonsko (Nikkei) 21756 508 -9.80 32.26 0.00 W

Australia (S&P/ASX) 6688 127  7.75  23.04 050 \'*'\

CEE (CECEEUR) 1647 248  -6.01 23.73 ATk
Ceska republika (PX) 1042 043  -546 2063 O e 41 1017 418 1048 410 104e
Madarsko (BUX) 40601 2.03 923 46.76

Polsko (WI1G20) 2173 178  -489 2713

Rusko (MICEX) 2286 000 000 1555

Argentina (MERVAL) 29067 18.12 -13.13 74.31 420

Eurdpske akci
Brazilia (BOVESPA) 104 357 3202 79.46 uropske akcie (Stoxx 600)

al . o
Mexiko (BOLSA) 43011 091 -13.12 -8.96 390 ,KJMW“"A""" WA"VM /N' W
i A
UVV‘

Cina (Shanghai) 2905 0.66 297 331 360
India (Sensex) 38667 3.57 6.74 38.76 330
Kérea (Kospi) 2 063 484 -11.95 0.95 300
10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 419 10-19
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Akcie - Sektoryd 0 | |imM ()] 1v (1) [3vO(%)]

Energie 197 419 -17.83 -6.16 3500 . ‘
Material 245 057 297 0014 Americké akcie (S&P 500)
Priemysel 58 .93 -1.15 26.57 3000

L WY
Bezna spotreba 254 1.70 021  37.39 M
Zakladna spotreba 250 0.66 10.89 14.01 2500 )
Zdravotnictvo 245 -0.02 -2043 22.08 vfﬂ”w

Finangnictvo 118 529 [1.64 27.58 00 e 417 1017 418 1018 410 1010
IT 260 1.68 5.60 70.65

Telekomunikécie 76 0.23 0.83 3.45

Rozvodné podniky 154 3.60 10.20 26.13

Komodityooo 0 0] 1M ()] 1v(0) |0Y 0%)] 100

RICI All Commodities 2 301 1.49 -0.75 3.63 Ropa Brent

RICI Energy 351.6 0.73 [20.14 [1.92 80 W \—
RICI Precious Metals 1796 -477 1821 -1.38 60 'Vm""\
RICI Industrial Metals 1154 141  -479 1235 WA et

RICI Agriculture 712 435 680 -13.32 40

Ropa 60.8 058 -2652 23.89 20

Zemn)'/ pIyn 2330 1.97 2054 19.82 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19
Zlato 1472  -315 2347 11.90

Striebro 17.00 -7.51 1563 -11.38

Med 5725 129 852 17.68

Hiinik 1722 180 -1651  2.90 1600 =

Pgenica 496 986  -2.60 23.32 1400 _JM

Kukurica 388 8.38 8.91 15.22 .’\W\.\_\W
Meny / EUR I ) B B ) 1200 {\ o

usD 1.090 -0.76 -6.08 -2.99

GBP 0.887 -1.91 -0.39 2.40 1000

CHE 1.088 -0.12 -4.59 -0.36 10-16 4-17 10-17 4-18 10-18 4-19 10-19

CAD 1.443 -1.31 -3.66 -2.16

JPY 117.80 0.83 -10.71 3.41

AUD 1.615 -1.04 0.48 10.14

CzK 25.80 -0.59 0.13 -4.53 1.30

USD/EUR

HUF 334.9 1.11 3.54 8.54 M

PLN 4371 -0.18 2.09 1.75 1.20 v

TRY 6.160 -386 -1242 8275 e w M

BRL 4531 -0.57 -3.63 23.54 ' v

RUB 70.66 -3.63 -7.12 -0.01 100 W

INR 77.30  -l194 792 387 1016 417 1017 418 1018 419  10-19

CNY 7.794 -0.98 -2.37 3.88

(sihm | % _[iMEb)]1vEp)[3vEb) ] % [iM@Eb)[1v e 3ven ] ] im (o) | 1V (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy

Svet 4.09 -0.23 -0.31 0.55 2.86 0.07 -1.05 -0.05 613 2.05 0.44 27.09
Vyspelé krajiny 0.96 -0.10 -0.10 0.69 0.75 0.11 -1.22 -0.23 1680 2.15 0.87 28.58
EEMEA 8.36 -0.81 -1.95 0.96 3.68 0.15 -0.80 -0.27 525 -0.10 0.13 10.81
Latinskd Amerika = 13.24 -1.18 0.01 2.08 6.70 -0.22 -2.78 -1.58 94 496 2.86 9.50 31.94
EM Azia 4.55 -0.03 -0.16 0.01 4.37 0.07 -0.64 0.36 827 1.29 -4.99 15.40

Poznamky: Hlavné Grokové sadzby = zékladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankam. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiéony = narodné (najpouzivanejie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky mesacny futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je
mesacny futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotova, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze
v Londyne, v USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je mesacny futures na burze v Chicagu, v US centoch / buSel. Pri trokovych sadzbach a dlhopisoch su zmeny v
percentualnych bodoch, pri akciach, komoditdch a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri_suhrne: Pri
sadzbach centrélnych bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 15 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu
(EEMEA), 7 krajin Latinskej Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 roénu zostavajucu splatnost $tatnych
dihopisov 42 krajin sveta, z toho 21 vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajacich azijskych krajin. V oboch
pripadoch je védhou odhad HDP za rok 2018 v parite kupnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z oktébra 2018. Podiel HDP
sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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