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MESIAC v skratke November 2020

November bol pre akcie vynimo&nym mesiacom, Udaje k 30.11.2020 Aktual ~ M/M YIY 5Y

mnohé indexy zaznamenali dlhodobé ¢&i dokonca Hlavné urokove sadzby % pp pp pp
historické rekordy. Hlavny americky index S&P 500 USA (FED) 0.25 000  -150  0.00
vzrastol o0 10.8%, o bol po aprili tohto roku najlepsi Kanada (BoC) 0.25 000  -150  -0.25
vysledok od roku 2011. Technologicky index Nasdagq EMU (ECB) 0.00 000 000  -0.05
zaznamenal najlepsi mesiac od decembra 1999 a Velka Britania (BoE) 0.10 0.00 -0.65  -0.40
najslavnejsi Dow Jones Industrial dokonca od januéara Svajtiarsko (SNB) e g 200 200
1976. Historické rekordy hlasil franctizsky CAC 40, E=KollCNE) 0z el
taliansky FTSEMIB & &panielsky IBEX 35. Nemecky 'I‘D";,‘iﬁf'(‘ﬁé';")“& 86138 888 (1)4318 (1)4713

DAX si viedol najlepSie od aprila 2009, japonsky Nikkei ' ' } '

225 od januara 1994. Impozantné rasty zaznamenali aj Japonsko (Bo) 0.10 0.00 0.00 0.20
N N : Australia (RBoA) 010 -015 -0.65  -1.90
ngS|e gkuove |pdexy po gelom syet?, ato nl.ele'n Brazilia (BCdB) 2.00 0.00 300 -12.25
ne!rodne, a’1Ie aj s:ek’torove — najma energeticky, Rusko (CBoR) 4.25 0.00 205 6.75
priemyselny a finan¢ny sektor. India (RBol) 4.00 0.00 -1.15 2.75
o ) _ Cina (PBoC) 4.35 0.00 0.00  0.00

HIavnou’ pri¢inou tohto rzvastL{ je prlchod’vakcmvprqtl Dlhopisy 10Y % pp pp pp
koronavirusu a teda ocakavané skoré ukonCenie USA 0.84 -0.03 -0.94 -1.37
pandémie a navrat k hospodarskemu rastu. Uspe$né Kanada 0.67 0.01 -0.79 -0.90
ukoncenie poslednej fazy testovania najprv oznamili Nemecko -0.57 0.06 -0.21 -1.04
spolo¢nosti  Pfizer spolu s partnerskou firmou Francutzsko -0.33 0.02 -0.28 -1.12
BioNTech a neskér aj dalSia firma Moderna. Prichod Taliansko 0.63 -0.13 -0.61 -0.79
vakciny ohlasila aj AstraZeneca a Oxfordska Spanielsko 0.08 -0.05 -0.34 -1.44
univerzita, ale neskor to firma stiahla, ked niektorym Velka Britania 0.31 0.04 -0.39 -1.52
testovanym dobrovolnikom boli omylom podané niZsie Slovensko -0.51 -0.13 -0.57 -1.13
davky nez mali byt. Samotny prudko sa zvy$ujuci pocet Cesko 1.29 0.22 -0.20 0.84
novych pripadov najma v USA a zapadnej Eurdpe si Madarsko 219 006 033  -1L10
trh prili§ nev&imal. Polsko 1.24 0.05 -0.77 -1.44
Japonsko 0.03 -0.01 0.11 -0.28

Podporou pre trh boli aj vysledky americkych Australia 0.90 0.07 014 -1.96
prezidentskych a parlamentnych volieb. Hoci este nie Sl [ OLES R
su vysledky definitivne, novym prezidentom sa takmer REE S s Sl e
urdite stane Joe Biden, ktory ziskal 51% hlasov voliGov LI 591 0.03 056 187
a 57% hlasov voliteflov. Demokratickej strane zostane i 3.27 0.09 0.10 0.23
PR - - f Korporatne prirazky bps bps bps bps

pomerne tesna vacsina v 435 cler’mej Snemovn’l USA Inv. Grade 5Y 50 16 0 34
rg'pvrve_zentantov. a 100 cle_nnom Senate. zase tesna USA High Yield 5Y 303 118 22 147
vacsina republikanov. To je v podstate idealny stav, EUR Inv. Grade 5Y 49 16 1 21
ked bude priestor pre Bidenovu predvidatelnejSiu EUR High Yield 5Y 268 100 44 25

politku (z €oho bude tazit aj Eurdpa) a zaroven Akcie - narodné indexy % % %
republikdni budu brzdou pre nadmerné verejné USA (S&P 500) 3622 10.75 1530  74.08
vydavky. USA (Dow Jones) 29639 1184 566  67.26
USA (Nasdaq) 12199 11.80 40.77 138.79

Novou ministerkou USA by mala byt byvala Kanada (S&P/TSX) 17190 1033  0.88  27.62
guvernérka FEDu Janet Yellen. Hoci je povazovana za Eurdpa (Stoxx 600) 389 13.73 -4.44 1.02
umiernenu, prave za jej vedenia 2014 - 2018 zacala Nemecko (DAX) 13291 15.01 0.41 16.77
centralna banka zvySovat sadzby a zaroven aj vefmi Francuzsko (CAC 40) 5519 2012  -6.55 1131
prisne kvantitativne utahovat. Navzdory tomu akcie Taliansko (FTSEMIB) 22061 2295 515  -2.89
rastli — priemerny vynos indexu Dow Jones za 4 roky Spanielsko (IBEX) 8077 2518 -1363 -22.24
jej pésobenia bol treti najvy$si z obdobi vSetkych 17 Velka Britania (FTSE 100) 6266 1235 -14.71  -1.41
guvernérov FEDu. Véeobecne je povaZovana za velmi Svajgiarsko (SMI) 10476 928  -016  16.49
kompetentnd. Japons.ko (Nikkei 225) 26434 15.04 13.48 33.86
Australia (S&P/ASX) 6518 9.96 -4.79 26.15

Krajiny zverejfiovali HDP za 3Q 2020. KedZe Cina (Shanghai) 3392 519 1810  -1.56
ekonomiky vaésinou v 2Q (v Azii aj v 1Q) prudko klesali Hong Kong (Hang Seng) 26341 9.27 0.02 19.75
a v 3Q prudko rastli, medziroény Udaj za 3Q Taiwan (TAIEX) 13723 9.38 19.44 64.93
. L ivr oy . Korea (Kospi) 2591 14.30 24.11 30.09
predstavuje pomyselny doterajsi st 2a koronakrizu. Brazilia (BOVESPA) 108893 1590 0.61  141.34
Z najvacsich ekonomik sveta G20 doposial najviac Mexiko (BOLSA) 41779 1295 243  -3.78
utrpevl_a Velka Britania, v 3Q 20_20 je medzirotne India (Sensex) 44150  11.45 8.23 68.86
mensia o 9.6%. Nasleduje Mexiko (-8.6%), India Juzna Afrika (Top 40) 52376 1033 669  13.05
('75%), JaponSkO ('58%), Taliansko (-47), Francuz- Rusko (MOEX) 3108 15.50 5.87 75.47
sko a Nemecko (-4.3%), Saudska Arabia (-4.2%), CEE (CECEEUR) 1360 24.18 -19.79 -4.79
Australia a Kanada (-3.8%), Rusko (-3.6%), Indonézia Cesko (PX) 966 1465 -10.58 -0.82
(-3.5%), USA (-2.9%), Juzna Korea (-1.3%). Cina Madarsko (BUX) 38782 2015 -11.26 63.17
naopak rastla 0 4.9% a Turecko az o 6.7%. Brazilia, Porsko (WIG20) 1830 20.72 -1523  -4.97

Argentina a Juzna Afrika eSte nezverejnili. Samo-
zrejme, Ucet treba doplnit o naklady stimulaénych
opatreni, ale to sa dozvieme neskoér.
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3.00 1.00 Udaje k 30.11.2020 Aktual
FED ECB Akcie — sektory / MSCI
2.00 0.50 Energie 126 26.26  -34.79  -36.93
1.00 0.00 Material 282 10.55 10.82 50.35
0.00 050 Priemysel 287 14.58 5¥83 43.87
' . e Bezna spotreba 340 12.52 29.39 74.00
1119 520 11-20 1119 520 11-20 Zakladna spotreba 254 6.74 1.90 22.64
3.00 0.50 Zdravotnictvo 295 8.18 9.75 42.56
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 112 17.74 -9.40 11.65
2.00 0.00 T Informaéné technolégie 404 12.19  39.20 175.20
100 050 b Telekomunikécie 94 985 1805  30.65
Utility 152 3.99 1.38 33.55
000 - 100 -
1119 520 11-20 1119 520 11-20 RICI All Commodities 2143 1025 -7.87  0.57
1000 900 RICI Energy 201 18.11  -43.40  -39.49
USAgHY 5Y spr. EURHY 5Y spr. RICI Precious Metals 2212 -1.99 22.62 55.88
700 600 - RICI Industrial Metals 1336 10.88 17.40 56.78
Ropa 47.6 27.04 2377  6.68
100 T 0 T Zemny plyn 2.9 -14.07  26.35 28.95
11-19 5-20 11-20 11-19 5-20 11-20 Zlato 1777 -5.42 21.38 66.89
Striebro 22.6 -4.28 3297  60.77
4000 o 500 o= 600 Med 7580 12.82 2926  65.29
3500 1 400 - » Hlinik 2045 1063 1554  41.42
3000 1 200 Psenica 580 -3.05 598  26.14
2500 - Kukurica 420 5.33 13.06  15.00
2000 T 200 T Meny % % %
11-19 520 1120 1119 520 1120 Americky dolar (USD) 1.193 2.40 8.25 12.89
Britska libra (GBP) 0.895  -0.49 5.08 27.57
100 T pa Brent 2200 = Svajciarsky frank (CHF) ~ 1.084 150  -1.62  -0.28
75 2000 - Kanadsky dolar (CAD) 1.551 -0.06 5.97 9.86
50 ﬁ 1800 Japonsky jen (JPY) 124.4 2.04 3.16 -4.33
25 - 1600 7# Australsky dolar (AUD) 1.624 -1.99 -0.32 11.10
0 . 1400 . Ceska koruna (CZK) 26.25  -3.66 2.75 -2.93
11-19 520 11-20 11-19 520 11-20 Madarsky forint (HUF) 3584  -2.18 7.06 15.31
Polsky zloty (PLN) 4478  -2.83 3.75 4.89
125 o e ieD 300 TRk Turecka lira (TRY) 9.332  -413  47.22  203.07
1.20 1 28.0 4 Brazilsky real (BRL) 6.391  -448 3691  56.33
1.15 Rusky rubel (RUB) 91.15 -1.46 2841  29.96
1.10 & 26.0 5 Indicka rupia (INR) 88.28  1.54  11.88 2527
1.05 24.0 . Cinsky juan (CNY) 7.893 0.97 1.94 16.48
11-19 5-20 11-20 11-19 5-20 11-20
Sihrn |
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 roé€. dlhopisov Akciové indexy
Svet 267 0.05 -1.09 -0.87 254 -0.01 -0.39 -0.98 713 11.31 11.06  48.80
Vyspelé krajiny 0.10 0.00 -0.75 -0.14 0.37 -0.01 -055 -1.19 1944 11.84 10.34  48.68
EEMEA 577 080 -1.77 -1.81 329 -0.05 -0.42 -0.58 508 10.61 -3.95 9.96
Lat. Amerika 6.23 -026 -4.61 -3.67 6.66 -0.20 -0.12 -2.03 92366 14.80 -3.30  51.38
EM Azia 382 -0.02 -0.63 -0.87 403 001 -027 -0.65 1062 6.69 2295 59.12

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejSie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri ur.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov
st zmeny v percentudlnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dihopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podfa MMF z oktébra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbéach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla
kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



