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MESIAC v skratke

Februar patril koronavirusu. Trh s napatim
sledoval denné reporty o novych nakazenych
&i zomrelych v Cine a aj mimo Ciny a snazil
sa vyhodnotit vplyv virusu na svetovd ekono-
miku.

Prva polovica mesiaca bola relativne pokojna.
Koronavirus bol lokalizovany hlavne v Cine
a dokonca najma v jednej provincii, Chu-pej
(angl. Hubei). Tato provincia je sice dolezitou
pre domaci priemysel, ale nie je kli¢ovou pre
svetovl ekonomiku. NavySe, zdalo sa, ze
denny pocet novych pripadov zacina klesat.
Akcie rastli.

V strede mesiaca v8ak viaceré indikatory
doévery v priemysle po celom svete naznadili
zacinajuce problémy a nélada na finanénom
trhu sa zhorsila. Skutoény stres vSak nastal az
potom, €o v piatok 21. februara zacal prudko
narastat poc¢et novych pripadov, a zial, hned
aj amrti, v Taliansku. Trh spanikéril a nasle-
dujuci pracovny tyzden 24. — 28. februar patril
medzi najkrvavejSie v celej historii finanéného
trhu, akciové indexy klesli aj o viac ako 10%.

Kym virus zostal v Cine, trh pogital len
s miernymi dopadmi na svetovi ekonomiku.
V polovici februara zverejnil reSpektovany
britsky Narodny institit pre ekonomicky
a socialny vyskum odhad dopadu korona-
virusu, podla ktorého ma HDP Ciny a Hong
Kongu spomalit svoj medziroény rastv 1Q
2020 o 1.5 percentualneho bodu, Juzna Koérea
a Vietnam o 0.4 pb, Austrélia a Brazilia 0 0.3
pb, Japonsko a Nemecko 00.2 pb aUSA
aUK 00.1 pb. Teraz, ked sa koronavirus
dalej rozsiruje v Cine aj mimo nej, st dosledky
sice nepredvidatelné, ale pravdepodobne
horsie. Cela Cina dodava asi 20% vsetkych
svetovych dodavok polotovarov, pricom v Azii
pochadza aZ 40% polotovarov z Ciny, v USA
30%. V Eurdpe len 10%, na druhej strane je
Cina vyznamnym spotrebnym trhom pre
eurépskych vyrobcov.

.Potesitelné” je zatial to, Ze gros virusu a aj
opatreni sa stéle sustreduje v provincii Chu-
pej. Ta je sice kvoli svojmu centrdlnemu
umiestneniu krizovatkou ciest v ramci Cl’ny,
ale nie je pre svetovu ekonomiku tak doblezita
ako povedzme Kanton ¢& Sanghaj. V ramci
Ciny ma tato provincia silné postavenie
v automobilovom, zdravotnickom, leteckom,
obrannom a stavebnom priemysle.

Negativom je absencia vakciny a neustéle sa
rozSirujuci poCet nakazenych a mrtvych.
Aktudlne americkd centralna banka znizila
sadzby, ftrh to vS8ak vyhodnotil skoér
pesimisticky - Ze virus je pre americkd
ekonomiku naozaj vaznou hrozbou.

Udaje k 28.2.2020
Hlavné drokové sadzby
USA /FED
Kanada / BoC
EMU / ECB
Velka Britania / BoE
Svajéiarsko / SNB
Cesko / CNB
Madarsko / MNB
Polsko / NBP
Japonsko / BoJ
Austrdlia / RBoA
Brazilia / BCdB
Rusko / CBoR
India / RBol
Cina/ PBoC
Dlhopisy 10Y
USA

Kanada

Nemecko
Franclizsko
Taliansko
Spanielsko

Velka Britania
Slovensko

Cesko

Madarsko

Polsko

Japonsko
Australia

Brazilia

Korporatne prirazky
USA Inv. Grade 5Y
USA High Yield 5Y
EUR Inv. Grade 5Y
EUR High Yield 5Y
Akcie - narodné indexy
USA / S&P 500
USA / Dow Jones
USA / Nasdaq
Kanada / S&P/TSX
Eurdpa / Stoxx 600
Nemecko / DAX
Franclizsko / CAC 40
Taliansko / FTSEMIB
Spanielsko / IBEX
Velka Britania / FTSE
Svaijgiarsko / SMI
Japonsko / Nikkei 225
Austrdlia / S&P/ASX
Cina / Shanghai SE
Hong Kong / Hang Seng
Taiwan / TAIEX
Kérea / Kospi

Brazilia / BOVESPA
Mexiko / BOLSA
India / BSE Sensex
Juzna Afrika / FTSE
Rusko / MOEX

CEE / CECEEUR
Cesko / PX
Madarsko / BUX
Polsko / WIG20
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Aktual M/M
% pp
1.75 0.00
1.75 0.00
0.00 0.00
0.75 0.00
-0.75 0.00
2.25 0.25
0.90 0.00
1.50 0.00
-0.10 0.00
0.75 0.00
4.25 -0.25
6.00 -0.25
5.15 0.00
4.35 0.00
% pp
1.15 -0.36
1.13 -0.14
-0.61 -0.17
-0.29 -0.11
1.10 0.17
0.28 0.05
0.44 -0.08
-0.09 -0.08
1.24 -0.26
2.17 0.10
1.79 -0.35
-0.15 -0.09
0.82 -0.13
6.68 -0.03
6.48 0.21
6.37 -0.23
2.73 -0.26
bps bps
67 16
372 67
64 18
297 68
)
2954 -8.41
25409 -10.07
8 567 -6.38
16 263  -6.09
376 -8.54
11890 -8.41
5310 -8.55
21984 -5.39
8723 -6.88
6 581 -9.68
9831 -7.50
21143 -8.89
6 441 -8.21
2880 -3.23
26130 -0.69
11292 -1.77
1987 -6.23
104 172 -8.43
41324 -6.31
38297 -5.96
45852  -8.43
2785 -9.48
1454  -11.75
977 -8.89
40230 -6.60
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0.00
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0.00
-0.75
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6.10
-1.95
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0.76
3.25
1.32
6.41
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-1.13
4.41
-2.06
-8.74
8.69
-9.49
8.98
-3.50
6.77
-7.68
12.06
-18.17
-8.82
-0.26
-24.15

5Y
pp
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1.00
-0.05
0.25
0.00
2.20
-1.20
-0.50
-0.20
-1.50
-8.00
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-2.60
-1.25
pp
-0.84
-0.17
-0.94
-0.89
-0.23
-0.98
-1.35
-0.85
0.61
-0.74
-0.37
-0.49
-1.64
-5.61
-6.51
-1.36
-0.58
bps
5
51
15
38
)
40.38
40.13
72.61
6.75
-4.22
4.29
7.24
-1.58
-21.96
-5.27
9.06
12.47
8.64
-12.99
5.26
17.36
0.06
101.95
-6.49
30.43
-2.78
58.34
-14.57
-4.46
120.92
-25.27
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4.00 1.00 Akcie — sektory / MSCI % % %
FED ECB Energie 159  -13.77 -24.49 -32.23
3.00 0.50 Material 226 924 622  0.30
2.00 b | 0.00 Priemysel 247 -9.37 -1.08 20.15
100 0.50 Bezna spotreba 246 -7.94 Bi52) 28.55
: ' -~ Zé&kladna spotreba 231 -8.36 2.93 12.64
¥19 919 320 19 919 320 Zdravotnictvo 254 667 430 21.60
4.00 1.00 Finanénictvo 112 -9.44 -2.56 8.88
USA 10Y GER 10Y Informacné technoldgie 288 -7.42 22.09 101.49
3.00 Telekomunikacie 76 -6.34 7.70 2.56
500 0-00 M Utility 151 753 923 2521
Komodity % % %
1.00 " -1.00 RICI All Commodities 2111 -7.12  -11.94 -21.79
819 919 320 319 919 320 RICI Energy 289  -12.12 -22.90 -40.34
500 500 RICI Preciom_Js Metals 1834 -5.07 10.96 7.15
USA HY 5Y spr. 400 EUR HY 5Y spr. RICI Indgstrlal Metals 1077 -1.80 -13.67 0.08
400 RICI Agriculture 703 -4.35 -6.40  -23.79
300 | 300 ‘ Ropa 50.5  -13.14 -23.49 -19.27
200 A Zemny plyn 1.7 -853  -40.11 -38.41
200 - 100 - Zlato 1586 -0.22 20.74 30.71
519 919 320 319 919 320 Striebro 167 -7.63 674  0.39
Med 5635 122  -13.43 -4.41
3500 T 500 450 To o0 600 Hiinik 1695 -1.60 -11.33 -6.64
P$enica 529 447 1691  2.22
3000 1 ‘ 400 1 Kukurica 367 -3.87 1.24 -4.68
Meny % % %
2500 ; 350 USD 1121  -0.60 -3.03 -1.52
319 919 320 319 919 320 GBP 0.846 2.41 0.34  18.60
CHF 1.086 -040 -6.20 -0.32
100 T e Brent 1800 = —— CAD 1457 063  -1.35 547
30 1600 - JPY 121.8 -0.98 -6.06 -11.16
AUD 1597  2.03 554  18.01
60 % 1400 CZK 2542 100 -0.60  -7.40
40 1200 ; HUF 331.0 0.29 711 11.76
3-19 919  3-20 3-19 919  3-20 PLN 4.254 0.72 0.59 4.35
TRY 6.670  3.84 13.31  145.26
1.20 EURUSD 27.0 EURCZK BRL 4,512 3.94 1558 54.94
115 26.0 RUB 69.54  3.97 -1.61 7.35
INR 80.09  0.95 -1.60  14.42
110 % 250 % CNY 7.815  0.19 0.87 9.17
1.05 - 24.0 A
3-19 9-19 3-20 3-19 9-19 3-20
% 1M 1y _ 5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné Grokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 344 -0.04 -089 -0.52 259 -019 -0.96 -0.79 603 -7.73 282 2171
Vysp.krajiny 0.86 0.00 -0.33 0.59 054 -0.20 -1.12 -0.87 1646 -8.24 334 2281
EEMEA 6.64 -0.17 -359 -2.28 358 -0.14 -0.75 0.19 489 -9.49 -7.76 -3.78
Lat. Amerika 8.04 -0.14 -318 -0.27 6.47 005 -1.78 -1.24 90818 -8.09 -1.26 33.37
EM Azia 441 -004 -036 -1.24 398 -022 -0.70 -0.70 859 -2.13 025 14.14

Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiény = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov s zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z okt6bra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaja na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



