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MESIAC v skratke

V juli sa oproti junu vo vacsine krajin sveta
Sirenie koronavirusu spomalilo. Na druhej
strane sa vSak zrychluje vo vyspelych
ekonomikach (USA, Eurépa okrem Velkej
Britanie a Talianska, dalej v Japonsku,
Australii). Vo velkych rozvojovych
ekonomikach (India, Brazilia) sa koronavirus
sice spomalil, ale stale rastie rychlo. Celkovo
je teraz ohniskom nékazy cela Amerika
(okrem Kanady) a Afrika. Celkom priaznivo sa
vyvija situacia v Azii (okrem strednej).
Koronavirus sa takmer nesiri v Cine, na
Novom Zélande, Islande, v irsku, Taliansku,
Finsku. Naopak dynamicky pribddaju pripady
na Bahamach, v Afrike (vacsinou
v subsaharskej, ale napriklad aj v Libyi) ¢i
v Ciernej hore.

Napriek tomu sa zasiahnuté Staty nevracaju
ku celoploSnym karanténnym opatreniam.
Ozivenie hospodarstva pokracuje vo vSetkych
velkych krajinach a prakticky vo v8etkych
sektoroch a mnohé ukazovatele naznacuju, ze
bude pokracovat dale;.

Celkovo je finanény trh skér optimisticky.

Napriek zvySujucemu sa pocétu novych
chorych v USA tamojSie akcie rastli
a napriklad technologicky index NASDAQ

polahky dosiahol nové historické maximum.
V Eurépe sa trh zlakol rastiuceho pocétu nakaz
v niektorych krajinach (Spanielsko, Francutz-
sko) a kedZe tu sa nakaza lahko prenasa cez
hranice, akcie utrpeli na celom kontinente.

Trh drzala pri zivote aj nadej na skoru
vakcinu. V USA sa zacCala testovat vakcina
vyvinuta spolo¢nostou Moderna, dobre sa
vyvija aj testovanie pravdepodobne najslub-
nejsej vakciny od Astrazeneca / University of
Oxford.

Trhy, hlavne v USA, podporili aj pokracujuce
rozhovory o dalSom stimulaénom baliCku
v americkom Kongrese. Rozhovory ale nie su
jednoduché, Republikani navrhujd sumu
1.1 bil. USD, Demokrati 3.4 bil. — hlavny spor
je o pomoc municipalitam a o danové Skrty.

Dobra naladu podporila aj voci o€akavaniam
lepSia vysledkova sezéna v USA a v Eurépe.

Trhy trochu znepokojilo zatvorenie &inskeho
konzuladtu v americkom Houstone, kvoli
ochrane  duSevného vlastnictva. Cina
reagovala zatvorenim amerického konzulatu
v seduanskom meste Ccheng-tu, ale napétie
viac neeskalovalo.

V prieskumoch  verejnej mienky  pred
americkymi prezidentskymi volbami 3. novem-
bra stale vedie Joe Biden pred Donaldom
Trumpom.
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Hlavné drokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
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Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiény = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov s zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z oktobra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli
vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



