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MESIAC v skratke August 2020
V auguste bola nalada na finanénom trhu Udaje k 31.8.2020
vyborna. Vynosy $tatnych dlhopisov po celom Hlavne Grokové sadzby
svete rastli, rizikové prirazky podnikovych USA/FED 0.25 0.00 -2.00  0.00
dihopisov klesali. Akcie zhodnotili po celom Kanada / BoC 025 000 -150  -0.25
svete okrem Latinskej Ameriky. Sektorovo sa EMU/ECB 000 000 000 -0.05
vyvoj akcii &tiepil — kym beZna spotreba \v/el’lf?. Britania / BoE 0.10 0.00 -0.65 -0.40
a informaéné technoldégie zaznamenali dvojci- Svajciarsko / SNB 0755 0.00 0.00 0.00
ferné rasty, energie a utility klesali. Silny rast Eﬂzzgc;s/k?ﬁ/lNB 8'(233 8'88 'é';g %27%
zazili s vynimkou zlata aj komodity. Bezpecény Polsko / NBP 0 e :1'40 :1'40
dolar oslabil voci va¢sine mien sveta. Y [y 010 000 000 020
. . L. Austrélia / RBoA 0.25 0.00 -0.75 -1.75
Trh O(Eenl|’ viacero pozitivnych faktorcv)v. Brazilia / BCAB 200 025 400 -12.25
Preqovsetkym, celo§vetovo klesal ppcet Rusko / CBOR 4.25 0.00 -3.00 6.75
novych pripadov. nakazy na koronavirus, India / RBol 400 000 -140 -325
hlavne kvoli USA. Zaroveri sa v USA znizoval Gina / PBoC 4.35 0.00 0.00 0.25
podiel pozitivnych vysledkov na celkovych Dlhopisy 10Y % pp pp pp
testovanych aaj podiel hospitalizovanych USA 0.70 0.18 -0.79 151
pacientov na pozitivne testovanych. V Eurépe Kanada 0.62 0.16 -0.54 -0.87
bola situacia horSia, hlavne vo Francuzsku Nemecko -0.40 0.13 0.30 -1.20
a v Spanielsku, kde bol jednak vysoky podet Francuzsko -0.10 0.10 0.31 -1.25
novych pripadov a zaroven sa tempo ich rastu Taliansko 1.09 0.08 0.10 -0.87
prudko zvy$oval. Spanielsko 0.41 0.07 0.30 -1.70
Velka Britania 0.31 0.21 -0.17 -1.65
Za rastom akcii bolo aj dlhodobé uvolnenie Slovensko -0.16  0.06 029  -1.20
menovej polittky USA, kde centralna banka Cesko 111 0.17 0.05 0.23
novelizovala svoj inflagny ciel. Doteraz sa Madarsko 230 023 040  -134
mala medziroéna inflacia drzat tesne pod 2%, Polsko 140 011  -044  -157
o v praxi znamenalo, e ked sa ekonomika Japonsko 005 003 032  -033
dostavala z recesie, inflacia zadala stupat Australia 0.98 0.17 010  -1.68
z malych Grovni smerom k 2%, banka hned Brazilia 7.17 061  -026 -7.10
zvySovala sadzby, aby inflacia nepresiahla r:]lé?:(’ 2(1)2 8;2 égg ig?
2%. Prakticky tak bola priemerna inflacia Sina 3'02 0'05 _0'03 _0'32
nizSia. Napriklad za poslednych desat rokov Korporatne prirazky bps bps bs bs
bola priemernd inflacia v USA 1.7%. Teraz USA Inv. Grade 5Y 65 a 11 17
bude FED sledovat ciel priemernej 2% USA High Yield 5Y 366 67 26 26
inflacie, tzn. v dobrych Casoch necha inflaciu EUR Inv. Grade 5Y 54 6 6 17
prejst cez 2% bez toho aby zvySoval sadzby. EUR High Yield 5Y 321 54 72 2
Menova  polittka tak  bude  celkovo Akcie - narodné indexy % % %
uvolnenejSia. Zatial nie su zname detaily, USA / S&P 500 3 500 7.01 19.61  77.48
napriklad za aké obdobie sa inflacia USA / Dow Jones 28430 757  7.68 7201
priemeruje. USA / Nasdaq 11775  9.59 47.88  146.53
Kanada / S&P/TSX 16514 2.14 0.44 19.16
Pred bliziacimi sa prezidentskymi volbami Eurépa / Stoxx 600 367 2.86 -3.42 1.03
v USA je trh pokojny. Ani jeden z kandidatov Nemecko / DAX 12945 5.13 8.43 26.18
Biden — Trump nie je hrozbou tak sa ako sa Franctizsko / CAC 40 4947 3.42 -9.73 6.32
zdal Donald Trump pred $tyrmi rokmi. Taliansko / FTSEMIB 19 634 2.84 -7.92 -10.52
Spanielsko / IBEX 6 970 1.34  -20.92 -32.06
platobny systém tak, aby véetky platby medzi Svaj(":iarsko/.SMI' 10136  1.30 2.42 14.86
subjektmi v krajine boli zUctované Japonﬁko/ Nikkei 225 23 140 6.59 11.76 22.49
a disponibilné v priebehu sekand. Vysledok Australia / S&P/ASX 6060 224 823 16.39
tohto projektu FedNow Service ma byt G&inny Cina / Shanghai SE 3396 2.59 17.65 5.92
najneskor od roku 2024. Ho'ng Kong/Hang Seng 25177 2.37 -2.13 16.18
Taiwan / TAIEX 12591 -0.58 1859  54.03
Zastupca EU na brexitovych rokovaniach g?ar;?i; }/«B)SOp\I/ESP A 929332669 _%ji lf ?51 1119?;8112
Michel Barnier vyjadril znepokojenie, Ze sa Mexiko / BOLSA 36841 -048 -13.57 -15.74
podla neho mrha Casom  arokovania India / BSE Sensex 38628 272 347  46.97
s britskou  stranou  nevedu K Ziadnemu Juzné Afrika / FTSE 51225 -028 386 1550
vysledku. Dohoda by mala byt uzatvorena so Rusko / MOEX 2966  1.88 825  71.14
oktobra, aby tak stihla prejst parlamentnym CEE / CECEEUR 1310 203 -1845 -16.33
procesom a mohla platit od 1.1.2021. Velka Gesko / PX 903 236  -12.90 -11.77
Britania uz nechce dovtedy dohodnuté Madarsko / BUX 34851 046 12.42  62.89

prechodné obdobie viac predizovat. Polsko / WIG20 1800 1.85 -15.69 -16.80
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3.00 1.00 Aktual
FED ECB Akcie — sektory / MSCI
2.00 0.50 Energie 122 -0.19 -35.84 -38.23
1.00 0.00 Material 261 3.48 9.07 40.02
0.00 | 0.50 Priemysel 258 8.06 3.10 758
: : - Bezna spotreba 321 11.86 28.70 74.88
919 320 920 919 320 920 Zakladna spotreba 249 221 025 2840
3.00 0.50 Zdravotnictvo 289 1.61 17.94 39.88
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 101 4.39 -9.67 3.57
2.00 0.00 T Informacné technoldgie 397 10.39  52.00 197.22
100 050 m Telekomunikacie 9 759 1879 2583
‘ Utility 143 221  -3.41  27.00
0.00 y -1.00 Komodity % % %
919 320 920 919 320 920 RICI All Commodities 2054 690  -9.38 -14.26
1000 900 RICI Energy 201 8.85  -42.40 -51.82
USA HYgY spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2515 6.40 33.36 64.71
700 - 600 RICI Industrial Metals 1210 5.07 6.39 28.96
200 - i i E 300 RICI Agriculture 739 5.63 8.26 -11.65
E Ropa 453 457  -2507 -16.38
100 T 0 Zemny plyn 2.6 46.19 1510 -2.19
919 320 920 919 320 920 Zlato 1968 -041 2943  73.39
Striebro 28.1 15.39 53.15 92.40
4000 o 500 T 800 Med 6667 3.96 17.96 29.83
3500 400 - Hlinik 1800 505 268 12.29
3000 1 300 P&enica 544 2.45 2061 12.80
2500 Kukurica 349 10.28 -2.65 -4.19
2000 T 200 T Meny % % %
919 320 920 919 320 920 usD 1194  1.34 8.69 6.47
GBP 0.893 -0.82  -1.25 2221
100 T e Brent 2200 = —— CHF 1079 027  -092 -052
75 2000 1 CAD 1557  -1.41 6.51 5.72
50 - 1800 JPY 1264  1.33 820  -6.98
25 - 1600 i‘ ' AUD 1618 -1.86 -0.81 268
0 . 1400 CZK 26.26  0.06 120  -2.88
919 320  9-20 919 320  9-20 HUE 3554  3.30 731  13.42
PLN 4398  -0.39 0.44 3.91
1.20 4 EURUSD 30.0 EURCZK TRY 8.770 6.82 36.89 168.30
115 28.0 BRL 6.557  6.62  43.90 61.48
RUB 88.34  0.84 2047 2254
1.10 WP# 26.0 %“ INR 8751 -1.46  11.00 17.45
1.05 . 24.0 . CNY 8.183 -0.78 3.96 14.42
919 320  9-20 919 320  9-20
% 1M 1y _ 5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné drokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 248 -0.02 -1.81 -1.17 256 0.5 -0.25 -1.08 677 5.61 12.62 46.75
Vysp.krajiny 011 0.00 -096 -0.13 040 013 -024 -1.31 1850 6.12 1247 47.54
EEMEA 466 -0.01 -4.44 -3.09 345 011 -002 -0.61 489 115 -6.98 3.10
Lat. Amerika 515 -0.32 -9.05 -4.72 6.46 042 -046 -1.55 84015 -3.24 -855 32.96
EM Azia 384 000 -073 -1.10 405 012 -025 -0.82 987 272 2091 50.90

Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiény = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z oktobra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finandného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin su spravidla kvoli
vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



