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MESIAC v skratke

V septembri sa niekolkomesaCna dobra
nalada na finanénom trhu zmenila. Vynosy na
malo rizikovych S$tatnych dlhopisoch Kklesli,
prirazky na viac rizikovych korporatnych
dlhopisoch vzrastli. Akciové indexy klesali
takmer po celom svete aaj takmer pri
vSetkych sektoroch. Klesali aj takmer vSetky
komodity. Americky dolar a japonsky jen ako
bezpelné pristavy posilfovali.

Pesimizmus pramenil z viacerych zdrojov.
PredovsSetkym, na zaciatku mesiaca dosiahol
americky index S&P 500 nové historické
maximum a trh sa zacal pytat, ¢i takyto prudky
rast, od marca 2020 o 60%, je v sucasnych
podmienkach opravneny.

Hned na to na trh presiakli informacie, ze
americkému technologickému sektoru (ktory
tvori Stvrtinu indexu S&P 500) vyrazne
pomohli k doterajSiemu rastu Spekulativne
derivatové operacie acely index nabral
zostupny smer.

A zrazu sa kopili dalSie negativne spravy.

Farmaceuticka firma AstraZeneca, ktora
v spolupraci s Oxfordskou univerzitou vyvija
pravdepodobne najsfubnejSiu  vakcinu na
koronavirus, oznamila problémy pocas
zaverec¢ného testovania — jedna z testovanych
0s0b v Britanii mala zdravotné problémy.

V USA sa sice darilo drzat virus pod kontrolou
(tempo rastu novoinfikovanych sa
nezvySovalo), ale v Eurdpe sa situcia prudko
zhorSila. To vyvolalo obavy zdruhej viny
uzatvérania ekonomik so vSetkymi znamymi
dosledkami. Politicki lidri  sice unisono
deklaruju, Ze Ziadny lockdown nebude, ale pri
naplneni kapacity zdravotnictva ind moznost
nebude. A to si trh dobre uvedomuije.

V USA vznikli obavy 0 kontinutitu
hospodarskej politiky. Trh sa obava, Ze sa
zasekne dohoda v Kongrese medzi
republikAnmi a demokratmi o novom baliku
fiSkalnej pomoci. Naznadil to Donald Trump,
ked oznamil, Ze sa postu prezidenta len tak
l[ahko nevzda. Karty zamieSala aj smrt
sudkyne  NajvySSieho siudu USA R.
Ginsburgovej a snaha Donalda Trumpa zvolit
na jej miesto svojho kandidata eSte do volieb
Najvyssi sud je v USA klucovou instituciou aj
pri volebnych sporoch.

Vrasky na trhu urobil aj uniknuty dokument
z amerického ministerstva financii, podla
ktorého je pat velkych systémovych bank
podozrivych z prania Spinavych pefazi.

AvSak, napriek negativnemu sentimentu
vyhliadky USA neboli zlé. V Eurépe je ale
sektor sluzieb ,v defenzive®.

Udaje k 30.9.2020 Aktuadl
Hlavné urokové sadzby %
USA/FED 0.25
Kanada / BoC 0.25
EMU / ECB 0.00
Velka Britania / BoE 0.10
Svajéiarsko / SNB -0.75
Cesko / CNB 0.25
Madarsko / MNB 0.60
Pol'sko / NBP 0.10
Japonsko / BoJ -0.10
Austrdlia / RBoA 0.25
Brazilia / BCdB 2.00
Rusko / CBoR 4.25
India / RBol 4.00
Cina / PBoC 4.35
Dlhopisy 10Y %
USA 0.68
Kanada 0.56
Nemecko -0.52
Franclizsko -0.24
Taliansko 0.87
Spanielsko 0.25
Velka Britania 0.23
Slovensko -0.20
Cesko 0.86
Madarsko 2.43
Polsko 1.31
Japonsko 0.02
Austrélia 0.79
Brazilia 7.59
Rusko 6.25
India 6.02
Cina 3.13
Korporatne prirazky bps
USA Inv. Grade 5Y 59
USA High Yield 5Y 409
EUR Inv. Grade 5Y 61
EUR High Yield 5Y 354
Akcie - narodné indexy

USA / S&P 500 3363
USA / Dow Jones 27 782
USA / Nasdaq 11 168
Kanada / S&P/TSX 16 121
Eurdpa / Stoxx 600 361
Nemecko / DAX 12 761
Franclizsko / CAC 40 4 803
Taliansko / FTSEMIB 19 015
Spanielsko / IBEX 6717
Velka Britania / FTSE 5 866
Svaijgiarsko / SMI 10 187
Japonsko / Nikkei 225 23185
Austrdlia / S&P/ASX 5816
Cina / Shanghai SE 3218
Hong Kong / Hang Seng 23 459
Taiwan / TAIEX 12 516

Kérea / Kospi 2328

Brazilia / BOVESPA 94 603
Mexiko / BOLSA 37 459
India / BSE Sensex 38 068
Juzna Afrika / FTSE 50 042
Rusko / MOEX 2 906
CEE / CECEEUR 1200
Cesko / PX 868

Madarsko / BUX 32924
Pol'sko / WIG20 1713
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0.00
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-0.13
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-0.25
0.13
-0.09
-0.04
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0.42
0.17
-0.10
0.12
bps
-6
42
7
33
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-3.92
-2.28
-5.16
-2.38
-1.48
-1.43
-2.91
-3.15
-3.63
-1.63
0.51
0.20
-4.03
-5.23
-6.82
-0.60
0.07
-4.80
1.68
-1.45
-2.31
-2.04
-8.44
-3.89
-5.53
-4.86
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0.00
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0.00
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0.00
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0.00
pp
-0.98
-0.80
0.05
0.03
0.04
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0.09
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-0.23
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-0.69
0.00
bps
-1
59
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3.00 1.00 Aktudl  M/M YIY
FED ECB Akcie — sektory / MSCI % %
2.00 0.50 Energie 106  -13.02 -46.44 -42.08
1.00 0.00 Material 261 0.30 6.67 53.89
0.00 0.50 Priemysel 258 -0.08 0.10 43.34
: : - Bezna spotreba 310 -3.30 22.37 73.22
1019 420 10-20 1019 420 10-20 Zakladna spotreba 248 052 -093 27.31
3.00 0.50 Zdravotnictvo 287 -0.93 16.87 47.57
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 96 -484  -1837 261
2.00 A 0.00 T Informacné technoldgie 380 -4.39 42,93  189.04
100 i ii 050 % Telekomunikacie 85 526 1229 27.08
‘ Utility 143 0.02 -6.77  26.89
0.00 y -1.00 Komodity % % %
1019 420 10-20 1019 420 10-20 RICI All Commodities 1979  -3.66 -13.99 -13.50
1000 900 RICI Energy 186 758  -47.15 -50.52
USA HY 5Y spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2288 -9.02 27.41 53.29
700 600 RICI Industrial Metals 1174 -3.02 1.74 26.46
200 - 300 % RICI Agriculture 756 2.29 6.12 -9.90
ﬁ : Ropa 41.0 956 -32.63 -15.34
100 - 0 - Zemny plyn 2.5 -3.92 8.45 0.12
Striebro 23.2 -17.44  36.71 60.02
4000 o 500 T 600 Med 6672 007 1654 29.30
3500 1 400 - Hlinik 1765 -1.94 253  11.92
3000 1 300 P&enica 578 6.20 16.59  12.73
2500 Kukurica 379 8.75 -2.32 -2.26
2000 T 200 T Meny % % %
10-19 4-20 10-20 10-19 4-20 10-20 USD 1.172 -1.80 7.54 4.87
GBP 0.907 1.60 229 2279
100 T e Brent 2200 = —— CHF 1079 007 -0.74 078
75 2000 CAD 1561  0.24 8.18 4.91
50 - 1800 JPY 1237  -2.18 4.97 -7.72
25 1600 i‘ ' AUD 1636  1.12 1.35 2.75
0 : 1400 CZK 27.08  3.09 495  -041
919 320 920 919 320 920 HUF 3635  2.28 856  15.97
PLN 4530  3.02 3.65 6.69
1.20 -m 30.0 EURCZK TRY 9.046 3.15 46.86 167.41
115 28.0 BRL 6.577 0.30 4516 48.95
RUB 91.00 3.02 2879 24.39
110 26.0 %‘l INR 86.51 -1.14  11.90 17.69
1.05 24.0 : CNY 7.976  -2.52 234 1173
10-19  4-20  10-20 10-19  4-20  10-20
% 1M 1Y 5Y % iM 1Y 5Y % 1M 1y 5Y
Hlavné drokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 251 002 -1.54 -1.05 254 -0.02 -0.34 -1.03 657 -2.89 7.18 47.77
Vysp.krajiny 011 000 -0.86 -0.13 0.33 -0.08 -043 -1.22 1794 -3.04 6.76 48.59
EEMEA 497 031 -334 -262 343 -0.02 -019 -052 481 -1.64 -841 5.06
Lat. Amerika 513 -0.16 -7.65 -4.49 6.69 024 000 -2.09 81027 -3.56 -14.25 32.86
EM Azia 384 000 -070 -0.97 406 0.00 -031 -0.72 971 -1.67 17.38 50.30

Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiéony = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z oktobra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli
vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



