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MESIAC v skratke

Januar bol ako keby rozdeleny na dve
protichodné ¢€asti. V jeho prvej polovici akcie
rastli, v druhej naopak, celkovo skor klesali.

Hned na zaliatku mesiaca (a roku 2020)
podporila dobrd naladu na finanénom trhu
¢inska centralna banka, ktora znizila mieru
povinnych minimalnych rezerv. Tento krok ma
prostrednictvom Uverov uvolnit do tamojSej
ekonomiky priblizne 800 mld. juanov (115 mid.
USD).

Trh sa nedal vyrusit zabitim iranskeho
generala Kéasima Sulejmaniho americkou
armadou na bagdadskom letisku. Cena ropy
sa takmer nezmenila alen mierne vzrastla
cena zlata. Neistotu dalSieho vyvoja na
Blizkom vychode v podstate hned ukongil
tragicky omyl Iranskych revoluénych gard,
ktoré pri Teherane zostrelili ukrajinské lietadlo
(176 obeti). Iran sa potom opat pohrazil do
svojich vlastnych vnutropolitickych problémov.

Povzbudzujldcou spravou bol podpis prvej fazy
americko — €inskej obchodnej dohody 15. jan.
2020 za ucasti Donalda Trumpa a ¢inskeho
vicepremiéra Liou Che. Cina sa v nej zavézuje
zvysit objem nakupovanych tovarov a sluzieb
z USA a zaroven bude reSpektovat americké
duSevné vlastnictvo. Na oplatku USA
nezavedu dalSie nové cla na cinsky tovar
a zaroven znizia sadzby na Cast terajSich ciel.

Donald Trump aEmmanuel Macron sa
dohodli na odlozeni digitalnej dane vo
Francuzsku do konca roku 2020 a prezident
Trump prestal nateraz uvazovat o novych
clach na francuzske tovary. Posunul sa tak
dalsi potencialny zdroj napatia v medzinarod-
nom obchode.

V druhej polovici januara radikalne zmenil
naladu na finan¢nom trhu koronavirus. Prvé
pripady horucky zaznamenali v ¢inskom 11
mil. meste Wu-chan uz na konci roku 2019.
1. jan. indikovali miesto nakazy na miestnom
trhu potravin auz 3. jan. zacali skenovat
teplotu pasazierov v lietadlach. Prvy pacient
zomrel 11. jan (v nemocnici od 27. dec. 2019).
Finan¢ny trh sa postupne dostal do stresu az
po prvom rozdireni mimo uzemia Ciny,
13. jan. do Thajska a 15. jan. do Japonska. Do
konca mesiaca vyrazne stupal pocet
nakazenych na takmer 10 000, zomrelych na
213 arastol podet zasiahnutych krajin v Azii,
Austrdlii / Oceanii, Sev. Amerike a v Eurépe.

Na konci mesiaca odiSla z Eurdpskej Unie
Velka Britania. Po troch malych pripadoch to
bol prvy ,velky odchod“ z EU. Britania a aj
Unia si teraz v 11 mesaénom prechodnom
obdobi, pocas ktorého sa maju dohodnut na
dalSom usporiadani vztahov. Britsky finanény
trh zostal pokojny.
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Udaje k 31.1.2020 Aktual  M/M YIY 5Y
Hlavné drokové sadzby % pp pp pp
USA/FED 1.75 0.00 -0.75 1.50
Kanada / BoC 1.75 0.00 0.00 1.00
EMU / ECB 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania / BoE 0.75 0.00 0.00 0.25
Svajéiarsko / SNB -0.75 0.00 0.00 0.00
Cesko / CNB 2.00 0.00 0.25 1.95
Madarsko / MNB 0.90 0.00 0.00 -1.20
Pol'sko / NBP 1.50 0.00 0.00 -0.50
Japonsko / BoJ -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrélia / RBoA 0.75 0.00 -0.75 -1.75
Brazilia / BCdB 4.50 0.00 -2.00 -7.75
Rusko / CBoR 6.25 0.00 -1.50 -10.75
India / RBol 5.15 0.00 -1.35 -2.60
Cina / PBoC 4.35 0.00 0.00 -1.25
Dlhopisy 10Y % pp pp pp
USA 1.51 -0.41 -1.12 -0.13
Kanada 1.27 -0.43 -0.61 0.02
Nemecko -0.43 -0.25 -0.58 -0.74
Francuzsko -0.18 -0.29 -0.73 -0.71
Taliansko 0.94 -0.48 -1.65 -0.66
Spanielsko 0.24 -0.23  -0.96  -1.19
Velka Britania 0.52 -0.30 -0.70 -0.81
Slovensko -0.01 -0.20 -0.75 -0.76
Cesko 150 -0.13 -0.34 112
Madarsko 2.07 0.06 -0.67 -0.72
Polsko 2.14 0.02 -0.59 0.16
Japonsko -0.07 -0.06 -0.07 -0.34
Australia 0.95 -0.42 -1.29 -1.49
Brazilia 6.71 -0.08 -2.15 -5.25
Rusko 6.27 -0.09 -1.92 -6.71
India 6.60 0.04 -0.99 -1.09
Cina 299 -015 011  -0.49
Korporatne prirazky bps bps bps bps
USA Inv. Grade 5Y 50 5 -16 -20
USA High Yield 5Y 305 25 -48 -65
EUR Inv. Grade 5Y 46 2 -25 -11
EUR High Yield 5Y 229 23 -83 -88
Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 3226 -0.16 19.28 61.68
USA / Dow Jones 28256  -0.99 13.03 64.61
USA / Nasdaq 9151 1.99 25.67 97.42
Kanada / S&P/TSX 17 318 1.49 11.44 18.03
Eurdpa / Stoxx 600 411 -1.23 14.51 11.89
Nemecko / DAX 12 982 -2.02 16.19 21.39
Francuzsko / CAC 40 5 806 -2.87 16.30 26.11
Taliansko / FTSEMIB 23 237 -1.15 17.77 11888
Spanielsko / IBEX 9368  -1.90 3.44 -9.95
Velka Britania / FTSE 7 286 -3.40 4.55 7.95
Svaijgiarsko / SMI 10628 0.10 1849 26.75
Japonsko / Nikkei 225 23205 -1.91 11.71 31.29
Austrélia / S&P/ASX 7017 4.98 19.65 25.57
Cina/ Shanghai SE 2977 -2.41 15.17 -7.28
Hong Kong / Hang Seng 26 313  -6.66 -5.83 7.37
Taiwan / TAIEX 11 495 -4.18 15.73 22.79
Kérea / Kospi 2119 -3.58 -3.89 8.71
Brazilia / BOVESPA 113761 -1.63 16.80 142.52
Mexiko / BOLSA 44 108 1.30 0.27 7.71
India / BSE Sensex 40723  -1.29 12.32 39.55
Juzna Afrika / FTSE 50073 -1.46 4.41 11.00
Rusko / MOEX 3077 1.01 22.04  86.73
CEE / CECEEUR 1647 -5.33 -7.94 0.22
Cesko / PX 1072 -3.87 2.77 12.21
Madarsko / BUX 43 072 -6.53 5.43 160.55
Pol'sko / WIG20 2 066 -3.92  -13.20 -11.75
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4.00 1.00 Akcie — sektory / MSCI % % %
FED ECB Energie 195 320 -031  -3.92
3.00 0.50 Material 257 -1.43 259 1178
2.00 ‘-|_—‘_ 0.00 Priemysel 280 -0.45 4.90 19.66
Loo . 0.5 BeZna spotreba 271 -1.60 428  17.02
: . -~ Zé&kladna spotreba 256 -0.32 3.74 19.90
#9819 220 #9819 220 Zdravotnictvo 280  -141 896  18.94
4.00 1.00 Finanénictvo 126 -1.42 3.77 12.02
USA 10Y GER 10Y Informacné technologie 320 0.45 14.81  44.90
3.00 Telekomunikéacie 83 -1.08 7.17 22.09
200 000 Utility 163 215 707  23.03
Komodity % % %
1.00 " -1.00 RICI All Commodities 2273 -7.38  -319 -12.59
219 819 220 19 &1 220 RICI Energy 329  -1435 -6.16 -26.18
500 500 RICI Preciogs Metals 1932 2.21 16.99 8.00
USA HY 5Y spr. 400 EUR HY 5Y spr. RICI Indl_,ustrlal Metals 1097 -6.03 -9.48 0.81
400 RICI Agriculture 735 -3.10 -5.24  -18.36
%00 WAAA 300 E Ropa 582 -11.88 -6.03 976
“l 200 A Zemny plyn 1.8 -15.90 -34.58 -31.59
200 - - 100 - Zlato 1589 474 2028 23.79
219 819 220 219 819 220 Striebro 18.0 1.07 1234 460
Med 5567 -9.83 -9.76  1.31
3500 Toer 500 450 To o0k 600 Hiinik 1722 486 -984 -7.62
P&enica 554 -0.89 721 1014
3000 WP'Z 400 + Kukurica 381 -1.68 1.26 3.04
Meny % % %
2500 . 350 - USD 1121 -1.07 -310 -1.75
219 819 220 219 819 220 GBP 0.846 -0.70 -3.80 12.07
CHF 1.086 -154 609 286
100 T pa Brent 1800 = —— CAD 1457 079  -227 216
30 1600 - JPY 121.8 -1.31 -3.59 -9.41
AUD 1597 381 532  13.98
60 1400 CzK 2542  -0.77 -205 -9.11
40 . ] 1200 HUF 331.0  1.89 6.76 8.51
2-19 819  2-20 2-19 819  2-20 PLN 4.254 1.03 0.84 2.71
TRY 6.670  -0.54  12.01 140.59
20 T=0RUSD 27.0 EURCZK BRL 4.512 5.26 13.78  56.83
115 26.0 - RUB 69.54  2.05 -5.14  -9.22
INR 80.09 -1.68 -356 1215
110 250 % CNY 7815 -2.01 -052 806
1.05 T 1 24.0 A
2-19 8-19 2-20 2-19 8-19 2-20
% 1M 1Y 5Y % M 1Y 5Y % 1M 1y 5Y
Hlavné Grokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 349 -013 -0.86 -0.62 277 -020 -0.73 -0.53 654 -0.69 14.66 39.09
Vysp.krajiny 0.86 0.00 -0.33 058 0.74 -032 -0.88 -0.52 1794 -0.32 16.17 41.49
EEMEA 6.81 -0.23 -353 -2.67 372 -003 -045 058 541 -1.88 1.16 9.40
Lat. Amerika 826 -1.40 -2.79 -1.11 642 -019 -1.86 -1.05 98811 -1.35 4.97 55.60
EM Azia 444 -001 -037 -1.21 418 -0.10 -0.44 -0.53 878 -390 4.38 19.36

Poznamky: Korporatne prirdzky = prirazky 5 ro€. investiénych a highyieldovych dihopisov k 5Y Statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie —
regiény = najpouzivanejSie akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International
Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a
striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd /
busSel. Pri dr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch
kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. r. sadzbach a vynosoch dlhopisov s zmeny v percentualnych bodoch,
pri akciach v percentach. Regiondlne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12
vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 roéné dihopisy 42
krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2019 v parite kdpnej sily meny
ako podiel na svetovom HDP, podla MMF z okt6bra 2019. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri
dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finandného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaja na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



