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MESIAC v skratke Oktober 2021
Vynosy na §tatnych dlhopisoch na v&etkych hlavnych Udaje k 29.10.2021 Aktual ~ M/M YIY 5Y
trhoch v oktobri rastli. Méze za to stale vysoka inflacia Hlavné urokové sadzby % pp pp pp
najma vo vyrobnej sfére a tak si éast investorov mysli, USA (FED) 0.25 0.00 0.00 -0.25
ze pretrva dlhsie a niektori si myslia, ze centralne Kanada (BoC) 0.25 0.00 0.00 -0.25
banky budi musiet zareagovat zvy$ovanim trokovych EMU (ECB) 0.00 0.00 0.00  0.00
sadzieb. Mierne vzrastli aj rizikové prirdazky na Velka Britania (BoE) 0.10 0.00 000  -015
podnikovych dlhopisoch — investori nemaju radi Svajciarsko (SNB) e g 200 200
inflagné prostredie a ani vypadky v dodavatelsko — S50 (EhEY AU L) LD
odberatelskych vztahoch. Madarsko (MNB) 1.80 0.15 1.20 0.90
Polsko (NBP) 0.50 0.40 0.40 -1.00
. e . Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
CkﬁgAng%?gxge e;'; VerSt": ato pomerne vyrazne. Australia (RBoA) 010 000 -015 -1.40
\ = 7%, v Eurépe okolo 2 — 5% podra Brazilia (BCdB) 775 150 575  -6.25
indexu. V emerging markets vzrastli len velmi mierne. Rusko (CBOR) 750 0.75 3.05 250
o ) o _ L India (RBol) 4.00 0.00 000  -2.25
Hned v Gvode mesiaca akciovy trh poq?orl!a doca§na Gina (PBoC) 4.35 0.00 0.00 0.00
dohoda v americkom Kongrese o zvySeni dlhového Dlhopisy 10Y % pp pp pp
stropu 0 480 mld. USD na 28.9 biliona USD, ¢o by malo USA 1.55 0.06 0.68 -0.27
stacit do 3. decembra 2021. Kanada 1.72 0.21 1.06 0.53
Nemecko -0.11 0.09 0.52 -0.27
A potom dobrd naladu po€as mesiaca udrziavali Francuzsko 0.27 0.12 0.61 -0.20
hlavne dva faktory — jeden hovoriaci o blizkej minulosti Taliansko 1.17 0.31 0.41 -0.49
a jeden o blizkej budutcnosti. Spanielsko 0.61 0.15 0.47 -0.59
Velka Britania 1.03 0.01 0.77 -0.21
Z minulosti - vyborna vysledkova sezona za 3Q 2021 Slovensko 0.20 0.07 0.58 -0.35
na oboch stranach Atlantiku. Z amerického indexu Cesko 2.65 0.56 1.59 217
S&P 500 reportovalo takmer 450 firiem z 500. Trzby Madarsko 3.92 0.69 1.67 0.94
medziroéne rastli 0 19%, €o je o 3 percentudlne body Polsko 284 066 165 025
viac ako ¢akali analytici. Zisky rastli o 42%, ¢o je o 10 Japonsko 0.10 0.03 0.06 0.15
p.b. viac ako &akal trh. Navyse, vo vSetkych desiatich Australia 2.09 0.60 1.26 -0.26
hlavnych sektoroch boli zisky vyssie ako o¢akavania, Eﬁaszk'ga 182.2222 égg ggs %8326
najviac vo financnictve, v energetike a zdravotnictve. India 6.39 0.7 0.50 .40
V Eurépe boli vysledky podobné. V indexe Stoxx 600 ma 2 —= 297 0.09 02l 0.22
. . orporatne prirazky bps bps bps bps
reportovalo takmer 330 podnikov zo 442, ktoré USA Inv. Grade 5Y 52 X 13 26
_reportUJu k\_/artalne. Trvzby rastl! med’zwqcne 0 18%, ¢o USA High Yield 5Y 305 3 116 118
jeo 6 p.b.vwac.ako sa pgkalo. Z|§ky rastlio 44% o %O% EUR Inv. Grade 5Y 51 2 14 22
viac ako Cakali analytici. V Eurépe prekvapili pozitivne EUR High Yield 5Y 264 16 104 67
vSetky sektory okrem utilit a realitného sektora. Akcie - narodné indexy % % %
USA (S&P 500) 4 605 6.91 40.84 116.61
Z buducnosti — ide o indikatory dbvery v rdéznych USA (Dow Jones) 35820 584 35.16  97.44
segmentoch ekonomiky - priemysle, v stavebnictve, USA (Nasdaq) 15498  7.27 42.04  198.67
v sluzbach, dévery spotrebitelov. A tie su vo velkej Kanada (S&P/TSX) 21037 4.82 35.02  42.26
vacsine pozitivne anielen to, su velmi pozitivne, Eurdpa (Stoxx 600) 476 4,55 38.89  40.28
hlavne v USA. To znamena, Ze podniky v réznych Nemecko (DAX) 15689 281 35.76  47.11
odvetviach a aj spotrebitelia oakavaju v najblizsich Francuzsko (CAC 40) 6830 476 4867  51.47
mesiacoch dobré casy. Taliansko (FTSEMIB) 26 876 4.64 49.78 56.94
Spanielsko (IBEX) 9 058 2.97 40.38 -0.94
Napokon, badat prvé opatrné naznaky uvolfiovania Velka Britania (FTSE 100) 7238 213 2977  4.07
napatia v dodavatelsko — odberatelskych vztahoch, Svajgiarsko (SMI) 12108 400 2630 5468
napriklad uZ klesa cena prepravy kontajnerov Japonsko (Nikkei 225) 28893 -190 2575 6581
s tovarom z Ciny do USA a do Eurdpy. Australia (S&P/_ASX) 7324 -0.11 28155 37.72
Cina (Shanghai) 3 547 -0.58 10.01 14.41
Okrem akcii v oktobri rastli aj komodity, ktoré taZia ?;’ifv‘vgar’f‘(’ggl(;gng e ig gg; gg‘i 355-2470 éggg
z rastuceho dopytu, ktory hlavne pri energetickych . ; ' ’ '
komoditach nestali pokryt ponuka, ktora sa zvySuje Korea_ (Kospi) 2971 320 8L03 - 47.93
. o ' Brazilia (BOVESPA) 103501 -6.74 10.16 59.42
tiez, ale pomalsie. Mexiko (BOLSA) 51310 -0.15 3872  6.87
. ) ) N ) India (Sensex) 59307 0.31 4971  112.34
Euro oslabilo v priebehu mesiaca voci vacsine mien Juzna Afrika (Top 40) 60808 509 2809 38.14
sveta, najviac voci liberijskému dolaru, o vyse 130@. Rusko (MOEX) 4 150 1.13 5424 108.58
Naopak voci euru najviac oslabila turecka lira, o vySe CEE (CECEEUR) 1764 1.73 61.04 23.64
7%. Turecké vedenie nadalej podkopava déveru Cesko (PX) 1326 0.09 57.32  43.86
zahranicia, ked napriek enormnej inflacii centralna Madarsko (BUX) 54 198 254 67.90 81.85

banka znizuje urokové sadzby. Polsko (WIG20) 2 405 4.10 58.65  32.53
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0.75 1.00 Udaje k 29.10.2021 Aktual
FED ECB Akcie — sektory / MSCI
0.50 0.50 Energie 183 7.26 82.93 -12.52
0.25 0.00 Material 322 4.12 26.62 56.14
0.00 050 Priemysel 341 4.58 35.83 68.50
: . - Bezna spotreba 425 8.23 40.69  130.42
11-20 521 1121 11-20 521 1121 Zakladna spotreba 274 2.90 15.32 2751
250 - 050 - Zdravotnictvo 350 3.98 28.48 85.48
2.00 USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 152 5.60 59.33 58.02
' 0.00 Informacné technologie 526 7.54 46.31  239.12
1.50 1 050 Telekomunikacie 115 121 3411 6221
1.00 ' Utility 158 5.01 837  29.79
0.50 -1.00 Komodity % % %
1120 521 11-21 1120 521 11-21 RICI All Commodities 3253 536  67.35 47.65
500 900 RICI Energy 381 6.67 123.37 25.70
USA HY 5Y spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2 267 4.85 0.46 31.59
400 600 RICI Industrial Metals 1759 6.07 45.95 69.35
300 | 300 | RICI Agriculture 1144 379 4611  34.79
ﬁ Ropa 84.4 746 12525  74.70
200 T 0 - Zemny plyn 5.4 -7.52 61.78 79.31
11-20 521  11-21 11-20 521  11-21 Zlato 1783 150 508 3963
Striebro 23.9 7.81 1.04  33.46
5000 T o0 500 To o 600 Med 9496 626  41.34 9567
4500 1 450 - Hlinik 2717  -497 4696  56.66
4000 1 400 P3enica 773 651  29.11  85.65
3500 Kukurica 568 587 42,60 60.18
3000 350 T Meny % % %
11-20 521 1121 1120 521 1121 Americky dolar (USD) 1156  -0.19  -0.76 5.25
Britska libra (GBP) 0.845 -1.71  -611  -583
100 T pa Brent 2200 = Svajciarsky frank (CHF) ~ 1.058  -1.87  -0.91  -2.54
75 | 2000 Kanadsky dolar (CAD) 1432  -248 771 275
Japonsky jen (JPY) 131.8 2.24 8.07 14.48
0y 1800 % Australsky dolar (AUD) 1538  -4.04 721 655
25 . 1600 - Ceska koruna (CZK) 25.65 1.20 -5.87 -5.10
11-20 521  11-21 11-20 521 11-21 Madarsky forint (HUF) 360.2  0.23 -1.69  16.80
Polsky zloty (PLN) 4611  0.02 0.04 7.05
1.30 EURUSD 30.0 EURCZK Tures:ké lira (TRY) 11.105  7.67 14.09  226.77
1.25 28.0 Brazilsky real (BRL) 6.516  3.41 261 8598
1.20 - Rusky rubel (RUB) 81.94 -269 -11.42 18.01
1.15 - 26.0 Zﬁ Indicka rupia (INR) 87.28  1.38 039  19.73
1.10 A 24.0 - Cinsky juan (CNY) 7.402 -0.89 -5.30 -0.20
11-20 5-21 11-21 11-20 5-21 11-21
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 298 007 045 -0.41 297 015 054 0.00 865 4.88 3514 80.45
Vyspelé krajiny 011 000 0.00 -0.16 098 011 0.60 -0.25 2406 543 3847 8553
EEMEA 7.30 -0.06 2.30 -0.03 456 060 139 0.65 639 219 39.09 35.63
Latinska Amerika 9.39 108 2.89 -1.49 966 057 280 0.92 91760 -3.46 14.05 19.41
EM Azia 379 0.00 -0.02 -0.61 402 012 010 0.09 1095 099 10.07 5353

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejSie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / buSel. Pri Gr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo&i mene. Pri suhrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov
su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dihopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2020 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podla MMF z oktébra 2020. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat' a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla
kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



