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MESIAC v skratke November 2021
Prvé novembrové dni boli vcelku optimistické. Udaje k 30.11.2021 Aktual ~ M/M YIY 5Y
Prebiehajuca vysledkova sezdna bola vynikajuca. Hlavné urokové sadzby % pp pp pp
v americkom akciovom indexe S&P 500 a eurépskom USA (FED) 0.25 0.00 0.00 -0.25
Stoxx 600 trzby a zisky nielenze medziro¢ne rastli, ale Kanada (BoC) 0.25 0.00 0.00 -0.25
rastli rychlejdie nez analytici predpovedali. Navyse, EMU (ECB) 0.00 000  0.00 000
v americkom indexe sa dobre darilo vietkym desiatim Velka Britania (BoE) 010 000 000  -015
sektorom, v europskom sklamal v podstate len (Sv:‘ézjlz')a(ré‘:\;’B()SNB) 377;5 ggg ggg ggg
priemyselny sektor. Madarsko (MNB) 2.10 0.30 1.50 1.20
Aj iné udaje dokazovali, Ze prebiehajuci vyvoj je FEE DN RO o
L= ) . . Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
priaznivy — napriklad v USA prudko rastol poCet Australia (RBoA) 010 000 000  -1.40
novych  pracovnych  miest — aklesal  pocet Brazilia (BCdB) 775 000 575  -6.00
nezamestnanych. Rusko (CBOR) 750 000 325 -250
, ) , o o ) India (RBol) 4.00 0.00 0.00 -2.25
Nielen data za minulost' boli pozitivne, ale 3j tie, ktoré Gina (PBoC) 4.35 0.00 0.00 0.00
“predpovedaju” buducnost ekonomiky — ukazovatele Dlhopisy 10Y % pp pp pp
ekonomickej dévery. Aj to po celom svete, a vo vSet- USA 1.44 0.11 0.61 -0.94
kych segmentoch ekonomik (priemysel, sluzby atd'’.). Kanada 1.57 -0.16 0.90 -0.02
Nemecko -0.35 -0.24 0.22 -0.62
Americka centralna banka sa dokonca rozhodla od Francuzsko 0.01 -0.26 0.34 -0.74
polovice novembra spomalit tempo nakupov cennych Taliansko 0.97 -0.20 0.34 -1.02
papierov. Spanielsko 0.40 -0.21 0.32 -1.15
Velka Britania 0.81 -0.23 0.50 -0.61
Dobri naladu podporil aj podpis amerického Slovensko -0.05  -0.25 0.46 -1.04
prezidenta Joea Bidena na baliku vydavkov na Cesko 2.57 -0.08 1.29 2.03
infradtruktaru v USA za 1.2 bil. USD a giastoéné (jedna Madarsko 4.33 0.41 2.14 0.95
komora parlamentu) schvalenie dalsieho balika na Polsko 3.10 0.27 187 055
podporu klimy a socialnych veci za 1.75 bil. USD. Japonsko 0.06 -0.04 0.03 0.03
Australia 1.69 -0.40 0.79 -1.03
V zavere mesiaca ale svet ovladol strach z nového St S .
variantu koronavirusu ajeho pripadného vplyvu na :_‘:é?:o 232 %ge Sig 'gg;
zatvaranie ekonomik. Eina 286 011 041 -0.08
. . . Nk . Korporatne prirazk bps bps bps bps
Hoci S&}‘ podla gre'ckej abecedy mal vqlat Ny - anglic- USInv. Grae 5% o 5 _5
ky ,Nu“ — qevola sa tak, eva_by sa n,azvo’v nepllet’ol S0 USA High Yield 5Y 397 23 o5 61
slovom novy (NeV\’Q. Negre&el anlvda!su \% por’a’dl JKsi, EUR Inv. Grade 5Y 57 6 8 22
lebo anglicky sa piSe ,Xi" tak ako Cast mena Cinskeho EUR High Yield 5Y 286 22 18 52
prezidenta (Xi Jinping, slovensky Si Tin-pching). A tak Akcie - narodné indexy % % %
sa vola omikron. Pochadza z Juznej Afriky. USA (S&P 500) 4567 -0.83 26.10 107.70
USA (Dow Jones) 34484  -3.73 16.35 80.32
V ¢om je problém? Vakcina obsahuje oslabeny virus USA (Nasdagq) 15538  0.25 27.37 191.86
(AstraZeneca, Janssen), ktory spusti tvorbu tzv. spike Kanada (S&P/TSX) 20660 -1.79 20.18  36.98
proteinu alebo len navod (MRNA - Pfizer, Moderna) Eurdpa (Stoxx 600) 463 -2.64 18.90 35.37
ako si vyrobit' spike protein atelo si ho potom samé Nemecko (DAX) 15100 -3.75 13.61 4191
vyraba. Tento protein je absolitne nekodny, ide o Francuzsko (CAC 40) 6721  -160 2179  46.80
vybeZok virusovej Castice (spike = bodak, hrot, oster), Taliansko (FTSEMIB) 25814  -3.95  17.01 5247
pomocou ktorého sa virus zachytava o bunku. Telo Spanielsko (IBEX) 8305 -831 2.83 -4.41
spike protein vytvara, ale zaroveil ho rozpozna ako Velka Britania (FTSE 100) 7059  -2.46  12.66  4.06
cudzi predmet adava pokyn svojmu imunitnému Svajgiarsko (SMI) 12160 043  16.07  54.41
systému, aby za&alo vytvarat protilatky. Potom, ked sa Japonsko (Nikkei 225) 27822 371 525 51.96
Clovek stretne so skutoénym virusom, telo uz ma Australia (S&P/ASX) 7256 -093  11.33 3337
protilatky a hned zaéne s virusom bojovat. Cina (Shanghai) el ey 20 S8
Hong Kong (Hang Seng) 23475  -7.49 -10.88 3.01
v ) . . - . Taiwan (TAIEX) 17 428 2.59 27.00 88.60
D e o le K (k)
N . . . , Brazilia (BOVESPA) 101916 -1.53 -6.41 64.63
rézne tv:?ry splke prote,lnuv), I,<tore _ ’Eelo nemusi Mexiko (BOLSA) 49699 -3.14 18.96 967
roz_poznat ak10 tie, na Ifto,re uz ma lprotllz‘atk_y. AEak e India (Sensex) 57065 -3.78 2925  114.10
omikron podla predbeznych Z|ster]| Qvelavlnf_evlfcneJS| Juzna Afrika (Top 40) 64064  5.35 2230 46.63
a|fo del,ta, k’Fora bola len 1.7 krat lnfekcneJS|§ ako Rusko (MOEX) 3891 -6.25 25.20 84.83
pévodny variant a napokon sa aj tak presadila po CEE (CECEEUR) 1667 -5.51 2254 22.29
celom svete. Ak sa to potvrdi, omikronu sa vyhne len Cesko (PX) 1357 2,35 40.43  54.02
,Robinson Crusoe® a bude zalezat len na tom, aku Madarsko (BUX) 51465 -5.04 32.70 71.47
mieru ochrany pred samotnou nakazou poskytuju Polsko (W1G20) 2194 -8.76 19.91  22.03

vakciny.
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0.75 1.00 Udaje k 30.11.2021 Aktual  M/M
FED ECB Akcie — sektory / MSCI %
0.50 0.50 Energie 172 -5.98  36.22  -21.87
0.25 0.00 Material 321 -0.45 14.02 49.87
0.00 050 Priemysel 330 -3.18 14.78 54.63
’ : - Bezna spotreba 426 0.25 25.36 123.03
11-20 521 1121 11-20 521 1121 Zakladna spotreba 271 -1.40 6.52 31.35
250 0.50 Zdravotnictvo 340 -3.07 15.13 78.25
2.00 USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 143 -5.39 28.04 37.37
' 0.00 r Informacné technologie 541 2.84 34.11 248091
1.50 ﬂ 050 Telekomunikacie 110  -455 1653  56.48
1.00 1 ' Utility 156 -153 262 3552
0.50 T -1.00 Komodity % % %
1120 521 11-21 1120 521 11-21 RICI All Commodities 2996  -7.88  39.83  33.37
400 250 RICI Energy 314  -17.42 56.17  -0.70
USA HY 5Y spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2179 -3.88 -1.48 35.95
350 300 RICI Industrial Metals 1727 -1.80 29.26 51.66
300 250 M RICI Agriculture 1135 -0.79  37.83  35.32
[!!E ! Ropa 706  -16.37 4829  39.83
250 200 Zemny plyn 4.6 -15.83  58.47 36.25
1120 521 1121 1120 521 1121 Zlato 1775 050  -044 5125
Striebro 22.8 -4.47 0.85  38.30
5000 T s 500 500 To o 600 Med 9443  -056 2457  62.10
4500 - 450 - Hlinik 2625 337 2836 5156
P3enica 774 0.13 3335 103.35
4000 7 400 Kukurica 567 -0.22 3508 68.37
3500 T 350 Meny % % %
11-20 521 11-21 11-20 521 11-21 Americky dolar (USD) 1134  -1.90 -4.94 7.07
Britska libra (GBP) 0.853  0.94 -4.77 0.69
100 T pa Brent 2200 = Svajciarsky frank (CHF) ~ 1.042  -158  -3.91  -3.34
80 2000 Kanadsky dolar (CAD) 1.449 1.19 -6.57 1.84
Japonsky jen (JPY) 128.3 -2.62 3.13 5.88
60 1 1800 Australsky dolar (AUD) ~ 1.591  3.46  -2.05  10.95
40 . 1600 Ceska koruna (CZK) 2552  -0.51 -2.79 -5.67
11-20 521  11-21 11-20  5-21  11-21 Madarsky forint (HUF) 364.9 1.28 1.79 16.65
Polsky zloty (PLN) 4.658 1.03 4.01 4.60
1.30 EURUSD 28.0 EURCZK Turef:ké lira (TRY) 15.221 37.07 63.11  318.07
1.25 27.0 Brazilsky real (BRL) 6.377 -2.14 -0.22 77.70
1.20 Rusky rubel (RUB) 84.10  2.63 -7.74  23.89
1.15 - 26.0 Mﬂj Indicka rupia (INR) 8541  -214  -325  17.16
1.10 i 250 - Cinsky juan (CNY) 7.241 -2.18 -8.26 -0.79
11-20 5-21 11-21 11-20 5-21 11-21

[ Suhm [ % M 1Y 5V

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1y 5Y

Vynosy 10 roénych dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 296 000 035 -048 283 -0.14 042 -0.41 850 -1.77  19.26 73.91
Vyspelé krajiny 0.11 0.00 0.00 -0.16 0.82 -0.16 0.46 -0.76 2369 -157 2186 78.25
EEMEA 7.26 -0.04 141 -0.47 471  0.15 1.58 0.39 613 -4.06 20.64 31.26
Latinska Amerika 8.86 -0.26 247 -2.05 9.28 -0.38 2.62 -0.02 90106 -1.80 -2.45 23.26
EM Azia 3.84 0.05 0.05 -0.56 393 -009 -0.01 -0.13 1060 -3.26 -0.19 51.59

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejSie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pS$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / buSel. Pri Gr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov
su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dihopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2020 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podla MMF z oktébra 2020. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat' a navratnost investicie nie je zaruéend. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla
kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



