2021/1

MESIAC v skratke

NadSenie z poslednych mesiacov roku 2020

Udaje k 29.1.2021
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Januar 2021

pokraGovalo aj v prvych januarovych tyzdiioch, ale ten Hlavné urokové sadzby pp
posledny ,to celé pokazil‘. Finanény svet sa takmer USA (FED) 0.25 000  -150  -0.25
vyluéne togil okolo USA. Kanada (BoC) 0.25 0.00 -1.50 -0.25
EMU (ECB) 0.00 0.00 0.00 -0.05
Hned na zadiatku mesiaca prinieslo vitazstvo Velka Britania (BoE) 0.10 0.00 -0.65  -0.40
demokratickych kandidatov vo volbach senatorov Svajciarsko (SNB) 075 0.00 0.00 0.00
v americkom &tate Georgia pozitivnu naladu. Za S50 (EhEY Oz WLy s 2D
normalnych okolnosti by to bolo znepokojujlce, lebo Ma,darSko (LINB) DEY D U Uy
teraz maju  demokrati prezidenta, Snemovriu FEE DN 0.10 0.00 140 -1.40
reprezentantov a aj Senat (pomer 50:50, ale pri Japonsko (BoJ) “0.10 0.00 0.00 0.00
. . PN Australia (RBoA) 0.10 0.00 -0.65 -1.90
rovnosti hlasov hlasuje demokraticka viceprezidentka Brazilia (BCdB) 200 0.00 250  -1295
Kamala Har('l_?)v,’ale t.eraz t9 t’rhom p§1dlo vhod — otvara Rusko (CBOR) 4.25 0.00 200 675
sa cesta k vac¢sim stimulaénym balickom. India (RBol) 4.00 0.00 1.15 2.75
] ) o ) o Cina (PBoC) 4.35 0.00 0.00 0.00
Tieto vyhliadky podporili aj slova aktualnej ministerky Dlhopisy 10Y % pp pp pp
financii USA a byvalej guvernérky FEDu Janet Yellen, USA 1.07 0.15 -0.44 -0.86
podporila masivne utracanie americkej vlady. Podla Kanada 0.89 0.21 -0.38 -0.34
nej by mala fiSkalna podpora situaciu len zhorsila Nemecko -0.52 0.05 -0.08 -0.84
a navySe, teraz su dlhodobé urokové sadzby velmi Francutzsko -0.28 0.06 -0.11 -0.92
nizke. Taliansko 0.64 0.10 -0.29 -0.77
Spanielsko 0.10 0.05 -0.14 -1.41
Trh sa nenechal vyrusit itokom davu na Capitol, sidlo Velka Britania 0.33 0.13 -0.20 -1.23
amerického Kongresu, pri ktorom zahynuli S$tyria Slovensko -0.45 0.07 -0.44 -1.04
utocnici a policajt. Naposledy sa v Capitole striefalo Cesko 1.40 0.10 -0.10 0.79
v roku 1998. Madarsko 231 0.23 0.24 =Ly
Polsko 1.16 -0.08 -0.98 -1.99
Na zaciatku druhej dekady mesiaca nalada ochabla, Japonsko 0.05 0.03 0.12 -0.05
ked Twitter zrudil Gdet prezidentovi Donaldovi Australia 113 0.16 0.18 -1.50
Trumpovi. Padali najma technologické akcie. Trh St [ OEis GaefeEEL
vyru$ila aj zmena na poli prichadzajucich makrosprav :_‘:é?:o ggg 88451 %07% ig;
— kym na zaciatku roka boli pozitivne, teraz sa zhorsili. Eina 318 0.04 019 034
Potom ale prevazil pozitivny vplyv nastupujuceho trky bps bs bs
pre2|den.ta’ Joga Bidena. .Najprv predstavil novy USA High Yield 5Y 319 26 14 -188
.ekonom!cI.<y pIap za! 1.9 bll.’ USD a potom’, v den EUR Inv. Grade 5Y 52 4 6 40
inauguracie 20. januara, podpisal 15 nariadeni. Okrem EUR High Yield 5Y 270 28 42 100
iného USA opat pristupuju k parizskej klimatickej Akcie - narodné indexy % % %
dohode, krajina zostava v WHO, zastavuje sa vystavba USA (S&P 500) 3714 111 15.15  91.43
muru s Mexikom, raska su povinné vo vsetkych USA (Dow Jones) 29983 -2.04 6.11 82.08
federalnych budovach. USA (Nasdaq) 13071 142 42.83  183.29
Kanada (S&P/TSX) 17 337 -0.55 0.11 35.21
V poslednom tyzdni sa nalada po ,kauze Gamestop“ Eurdpa (Stoxx 600) 396 -0.80 -3.62 15.65
prudko zhorSila. V suboji dvoch Spekulantov — velkych Nemecko (DAX) 13433 -2.08 3.47 37.10
tradiénych hedZovych fondov $pekulujicich na pokles Francuzsko (CAC 40) 5399 274  -7.01 2224
ceny akcie Gamestopu a nového fenoménu - Taliansko (FTSEMIB) 21573  -2.97 -7.16  15.63
koordinovanej skupiny drobnych investorov - Spanielsko (IBEX) 7758 392  -17.19 -12.00
$pekulujuceho proti zaujmu hedZovych fondov, vyhrala Velka Britania (FTSE 100) 6407  -0.82  -12.06 532
prave skupina drobnych investorov. To trh rozkyvalo — Svajgiarsko (SMI) 10591 -1.05  -0.35  27.30
na trhu je novy fenomén. Japonsko (Nikkei 225) 27 663 0.80 19.21 57.91
Australia (S&P/ASX) 6 607 0.31 -5.84 32.00
Bitcoin sa v januari spraval (voéi USD) velmi labilne. Cina (Shanghai) I
Na zaciatku mesiaca sa predaval za 28 996 USD, Ho.ng e (L GO ST EE Sl Uie S
8. januara uz za 41 982 USD (+45%). Potom do e T = 15138 2.75 3169 8586
22. januara klesol na 28 818 USD (-31%) a napokon orea (Kospi) 2976 3.58 4045 55.65
N Brazilia (BOVESPA) 115068 -3.32 1.15 184.78
sa po podpornom ,tweete” od Elona Muska (ten sa Mexiko (BOLSA) 42986 -2.45 255  -1.48
mlmochodorvnv_stal najb_ohatsm Elovekom na Zemi) India (Sensex) 46286  -3.07 13.66  86.11
vySplhal vySSie a mesiac ukoncil na 32 601 USD Juzna Afrika (Top 40) 57 312 5.39 14.46 30.06
(+13%). Rusko (MOEX) 3277 -036 651 8360
) ) CEE (CECEEUR) 1442 0.96 -12.49 10.20
Okrem tohto sa trh v januari samozrejme venoval aj Cesko (PX) 1017 -0.95 5.14 10.45
ockovaniu. Aspofi jednou davkou vakciny je Madarsko (BUX) 43517 349 103 8134
zaockovana asi polovica Izrael€anov, najviac na svete. Polsko (W1G20) 1948  -1.81 -5.71 9.42

V USA 10% a v Eurdpe asi 3% populacie.
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3.00 1.00 Udaje k 29.1.2021 Aktual
FED ECB Akcie — sektory / MSCI
2.00 0.50 Energie 133 283  -27.82 -25.13
1.00 0.00 Material 290 -1.01 16.82 79.52
0.00 050 Priemysel 284 -2.39 4.49 55.99
' . e Bezna spotreba 355 -0.31 32.71 99.33
20 820 22 20 &0 22 Zakladna spotreba 247 -409 216  17.81
3.00 0.50 Zdravotnictvo 305 1.20 12.21 57.93
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 115 -1.44 -6.96 28.72
2.00 0.00 T Informacné technoldgie 424 -0.46 35.95 214.54
1.00 - 0.50 ]& Telekomunikacie 96 -1.06  18.62  33.81
Utility 152 096  -7.24  29.60
0.00 y -1.00 Komodity % % %
220 820 221 220 820 221 RICI All Commodities 2361 422 387  20.89
1000 900 RICI Energy 224 6.25  -31.88 -15.26
A HY 5Y spr. R HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2 434 -0.74 25.97 66.27
700 600 - RICI Industrial Metals 1345 0.86 22.62 54.52
Ropa 55.9 7.88 -3.92  60.85
100 T 0 Zemny plyn 2.6 0.98 39.27 11.58
220 820 221 220 820 221 Zlato 1848  -2.67 1627  65.23
Striebro 27.0 222 4958  89.25
4000 500 Too 600 Med 7856 116 4112 72.24
3500 ¥ 400 Hlinik 1978 -010 1484  30.18
3000 200 _& Pgenica 663 351 1973  38.34
2500 Kukurica 547 13.02 4348  47.04
2000 200 T Meny % % %
220 820 221 220 820 221 Americky dolar (USD) 1.214  -0.65 9.40 12.05
Britska libra (GBP) 0.886  -0.92 5.42 16.39
100 T pa Brent 2200 = Svajtiarsky frank (CHF) ~ 1.081  -0.02  1.14  -2.41
75 2000 - Kanadsky dolar (CAD) 1.551 -0.25 5.61 2.44
50 1800 - Japonsky jen (JPY) 127.1 0.75 5.79 -3.11
25 - 1600 Australsky dolar (AUD) 1.588 0.01 -4.24 3.84
0 . 1400 . Ceska koruna (CZK) 26.04  -0.75 3.25 -3.62
220 820  2-21 220 820  2-21 Madarsky forint (HUF) 357.4  -1.43 5.97 14.88
Polsky zloty (PLN) 4522  -0.85 5.21 2.31
1.25 -@ 30.0 EURCZK Ture?ké lira (TRY) 8.885 -2.15 33.92 177.71
1.20 1 28.0 4 Brazilsky real (BRL) 6.641  4.66 39.81  53.34
1.15 Rusky rubel (RUB) 91.98 1.48 29.60  12.45
1.10 26.0 E Indicka rupia (INR) 88.40  -152 1226  19.44
1.05 24.0 Cinsky juan (CNY) 7.810 -2.41 1.99 9.62
2-20 8-20 2-21 2-20 8-20 2-21
% 1M __ 1Y 5Y % __IM 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro€. dlhopisov Akciové indexy
Svet 266 0.04 -0.76 -0.82 245 010 -021 -0.95 738 -0.23 12.84  66.50
Vyspelé krajiny 0.10 0.00 -0.75 -0.22 0.50 0.11 -0.24 -0.87 1993 -0.83 11.10  65.05
EEMEA 6.22 -0.01 -0.63 -1.51 307 001 -051 -1.06 538 209 -049  22.87
Lat. Amerika 6.53 059 -1.79 -3.54 6.40 036 -0.03 -4.78 96722 -3.17 -211  66.51
EM Azia 379 0.00 -0.61 -0.81 393 005 -0.19 -0.48 1177 463 3409  89.79

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi€nych a highyieldovych dihopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / bus$el. Pri ur.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura voci mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov
su zmeny v percentudlnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2020 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podla MMF z oktébra 2020. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla
kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



