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MESIAC v skratke August 2021
Dobra julova nalada na finanénom trhu pokracovala aj Udaje k 31.8.2021 Aktual ~ M/M YIY 5Y
v auguste, viac — menej pri vSetkych aktivach okrem Hlavné urokové sadzby % pp pp pp
komodit. USA (FED) 0.25 0.00 000  -0.25
Kanada (BoC) 0.25 0.00 0.00 -0.25
Po celom svete s vynimkou Azie v auguste mierne EMU (ECB) 000 000  0.00  0.00
rastli dlhodobé vynosy s$tatnych dlhopisov, aj tych Velka Britania (BoE) 0.10 0.00 000  -015
.bezpednych“. To znamena, Ze investori ocakéavali o (Sv:‘ézjlz')a(ré‘:\;’B()SNB) 877;5 822 g'gg 8'38
cs:gzlz\gill.sm ekonomicky rast, vysSiu inflaciu a aj vyssie Madarsko (MNB) 15 D oy oy
Polsko (NBP) 0.10 0.00 0.00 -1.40
Rizikqvé priré?ky na.vyposochl pognikquch dIhopispv JA?JZ?;T:;O(I(QB;;A) -8. llg 8:88 %i% (ia%
klgsall, gvto’ pri am(?rlckych a aj pri e.u.ropskych, aj tych Brazilia (BCdB) 505 1.00 325 -9.00
s’lnvestlf:nym stgpnom krecjltneh.o.rmka. a ngpokon aj Rusko (CBOR) 6.50 0.00 295 -4.00
tych so Spekulativnym stuprfiom rizika (high yieldy). India (RBol) 4.00 0.00 0.00 250
o _ _ N Cina (PBoC) 4.35 0.00 0.00 0.00
V auguste pokracovali v raste aj akcie, s vynimkou Dlhopisy 10Y % pp pp pp
niektorych  narodnych  a sektorovych  indexov. USA 1.31 0.09 0.60 -0.27
Americké indexy S&P 500, Dow Jones Industrial, Kanada 1.22 0.01 0.59 0.19
Nasdag Composite ¢i Russell 1000, a dalej eurépsky Nemecko -0.38 0.08 0.01 -0.32
index Stoxx 600 anemecky index DAX dosiahli Francuzsko -0.03 0.08 0.07 -0.21
historické maxima. Zo sektorov sa opatovne velmi Taliansko 0.71 0.09 -0.39 -0.44
darilo informaénym technolégiam a aj telekomuni- Spanielsko 0.34 0.07 -0.07 -0.68
kaciam a finanénictvu. Akcie su stale malo volatilné. Velka Britania 0.71 0.15 0.40 0.07
Slovensko -0.06 0.06 0.10 -0.33
Americky dolar oslabil potas mesiaca voci vacsine Cesko 1.84 0.14 0.73 1.57
vyznamnych mien sveta. Dolar je bezpednym Madarsko 2.93 0.07 063 008
pristavom ajeho oslabenie zvydajne znamena Polsko 183 014 044 094
zmiernenie vnimania globalneho rizika. Japonsko 0.03 0.00 -0.03 0.09
Australia 1.16 -0.03 0.17 -0.67
To ale neznamena, e rizika neexistuju. Predovetkym St mhew dhen ol
vakcinacia v niektorych ekonomicky vyznamnych Ru§k° o L 25 122
krajinach, napriklad v USA, postupuje pomaly. V USA 1ol 622 001 010 089
] » hap P puje p y
opatovne tak ako v zime narasta pocet hospitalizacii iz 2,85 00l 0Ll 0.0
. 3 . . ) Korporatne prirazky bps bps bps bps
na dl’ub(.':‘J strane sa tam ale dmrtia zvySuju ovela USA Inv. Grade 5Y 26 ) 19 27
miernejsie nez v zime. USA High Yield 5Y 276 -17 91 -118
. . . ) i EUR Inv. Grade 5Y 45 -2 -9 -22
Trh sa spolieha na holubiciu politiku centralnych bank, EUR High Yield 5Y 228 7 94 78
aj ked si vyklada slova centralnych bankarov podla Akcie - narodné indexy % % %
nalady. Napriklad, ked na zaliatku mesiaca povedal USA (S&P 500) 4 523 2.90 2021  108.33
viceguvernér americkej centralnej banky Richard USA (Dow Jones) 35 361 1.22 24.38 92.17
Clarida, ze FED spomali nakupy cennych papierov USA (Nasdagq) 15259  4.00 29.59 192.70
esSte vtomto roku a sadzby za¢ne zvySovat v roku Kanada (S&P/TSX) 20583  1.45 24.64  41.00
2023, trh to prijal negativne. Ked v podstate to isté Eurdpa (Stoxx 600) 471 1.98 28.48  37.07
(spomalenie nakupov tento rok a zvySovanie sadzieb Nemecko (DAX) 15835  1.87 22.32  49.49
neskor) povedal na konci mesiaca na stretnuti Francuzsko (CAC 40) 6 680 1.02 35.03 5051
bankarov v Jackson Hole guvernér Jerome Powell, trh Taliansko (FTSEMIB) 26009 255 32.47  53.51
to pr|Ja| pozitivne. Spanielsko (IBEX) 8 847 1.97 26.93 1.49
Velka Britania (FTSE 100) 7 120 1.24 19.39 4.99
Niektoré centralne banky, napriklad Seska, madarska, Svajtiarsko (SMI) 12411 243 2245 5132
ruskd, uz zagali zvySovat sadzby, ale hlavné centréine Letporisle (ke 22 CL N B e
banky sveta — eurépska, americka, britska, japonska. Australia (S&P/ASX) 7535 192 2433 3869
$vajéiarska aaj australska a kanadska nadalej S:)n:g(igﬁggzazz] 0 Seng) 2355;749 ‘(1)'3;12 g'% ig'gg
zachovavaju velmi expanzivnu menovu politiku. Taiwan (TAIEX) 17 490 Sy 38.91 92.86
T . L Korea (Kospi 3199 -0.10 37.53 57.24
Americky drad pre kontrolu potravin alietiv FDA Brazili:f\ (BOV)ESPA) 118781 -2.48 1954 105.14
schvalil vakcinu Comimaty proti Covid - 19 od Mexiko (BOLSA) 53305 479 4469 1212
konzorcia ,Pf|zer / l_3|oNTech na_standardne pgt_12|t|e India (Sensex) 57 552 .44 48.99 102.28
pre vekovu kategoriu 16 rokov a viac. Pre kategériu 12 Juzna Afrika (Top 40) 61039 -288 1916 3195
— 15 rokov funguje vakcina stale v nudzovom reZime. Rusko (MOEX) 3919 391 3212 9877
CEE (CECEEUR) 1752 5.82 33.71 29.44
Svet s uUzasom sledoval humanitarnu katastrofu Cesko (PX) 1284 6.18 4213  49.47
v Afganistane. V pondelok 30.8.2021 opustil krajinu Madarsko (BUX) 51 970 6.91 49.12 85.81
posledny americky vojak, general Christopher Polsko (WIG20) 2 368 5.08 31.54  32.03

Donahue.
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0.75 1.00 Udaje k 31.8.2021 Aktual  M/M
FED ECB Akcie — sektory / MSCI %
0.50 0.50 Energie 155 -1.43 2794 2412
0.25 0.00 Material 334 -0.48 28.17 65.68
0.00 050 Priemysel 340 1.80 Bili55 66.48
: . - Bezna spotreba 400 0.91 2472  115.86
920 321 o2 920 321 o2 Zakladna spotreba 276 1.02 10.77  25.28
200 0.50 Zdravotnictvo 354 2.87 22.35 75.37
USA 10 GER 10Y Finanénictvo 145 3.72 43.13 53.90
1.50 4 0.00 T Informacné technologie 518 3.86 30.58  240.82
1.00 1 050 .*A Telekomunikacie 120 3.95 34.18  62.77
Utility 161 3.21 12.70  33.12
0.50 T -1.00 Komodity % % %
920 321 92l 920 321 92l RICI All Commodities 2929  -0.97 4260 37.24
700 700 RICI Energy 315 241  56.75 5.80
USA HY 5Y spr. EUR HY 5Y spr. RICI Precious Metals 2 299 -2.96 -8.60 27.58
500 500 RICI Industrial Metals 1689 -0.22 39.53 73.73
300 M 300 RICI Agriculture 1071 1.04 4484  33.94
_'W_ Ropa 73.0 -438 6120  55.17
100 T 100 Zemny plyn 4.4 11.83 66.43 51.61
920 321 92 %20 321 92 Zlato 1814 -003 -7.84 3855
Striebro 23.9 -6.26  -15.10  28.09
5000 T o0 500 T 600 Med 9520 -2.14 4279  106.19
4500 1 450 1 Hlinik 2718 494 5100  68.40
4000 400 4 P$enica 707 0.43 29.86  95.78
3500 350 Kukurica 534 238 5323 7711
3000 300 Meny % % %
920 321 921 920 321 921 Americky dolar (USD) 1181  -051  -1.06 5.83
Britska libra (GBP) 0.859 0.56 -3.84 1.10
100 T pa Brent 2200 = Svajciarsky frank (CHF) ~ 1.081 056 019  -1.55
75 2000 Kanadsky dolar (CAD) 1.490 0.61 -4.33 1.89
Japonsky jen (JPY) 129.9 -0.24 2.78 12.58
50 i 1800 1 Australsky dolar (AUD) ~ 1.614  -0.11  -025  8.76
25 1600 r Ceska koruna (CZK) 25.41 -0.36 -3.26 -5.99
9-20 321 921 9-20 321 921 Madarsky forint (HUF) 349.0 -2.57 -1.79 12.71
Polsky zloty (PLN) 4524  -0.96 2.87 3.76
1.30 EURUSD 30.0 EURCZK Turef:ké lira (TRY) 9.824 -2.19 12.01 197.61
1.25 28.0 Brazilsky real (BRL) 6.082 -1.67 25 68.91
1.20 - Rusky rubel (RUB) 86.72 -0.12  -1.83  18.84
1.15 - 26.0 % Indicka rupia (INR) 86.33 250 -1.35  15.74
1.10 A 24.0 . Cinsky juan (CNY) 7.626 -0.48 -6.80 2.44
9-20 3-21 9-21 9-20 3-21 9-21
[ Sthrn | % 1M 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y % M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 290 0.03 050 -0.57 266 0.06 022 -0.22 857 248 2666 77.73
Vyspelé krajiny 0.10 0.00 0.00 -0.17 070 007 030 -0.28 2373 253 2828 81.64
EEMEA 7.44 002 277 -0.12 361 007 033 -018 616 298 26.07 28.40
Latinska Amerika 8.09 028 294 -2.97 860 054 213 -0.32 102223 0.19 21.67 42.36
EM Azia 3.79 002 -0.03 -0.70 384 -001 -014 -0.15 1124 207 13.84 57.90

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro€. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiény = najpouzivanejSie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pS$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / buSel. Pri Gr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri
akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo&i mene. Pri suhrne: Pri hl. Ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov
su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti
sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurépe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin
sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2020 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom
HDP, podla MMF z oktébra 2020. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su
regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat' a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla
kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



