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MESIAC v skratke Oktober 2022
V oktobri sa toho udialo vel'mi vel'a. Snad’ najdole- Udaje k 31.10.2022 Aktudl
zitejSou udalostou bolo potvrdenie Si Tin-pchinga vo Hlavné irokové sadzby
funkcii ¢inskeho prezidenta, generalneho tajomnika USA (FED) 3.25 0.00 3.00 2.00

L s ., e Kanada (BoC) 3.75 0.50 3.50 2.75
Komunistickej strany a §éfa ozbrojenych sil. Si Tin— EMU (ECB) 200 075 200 200
pching, ktory mal kvoli nemilosti jeho otca pomaly Velké Briténia (BoE) 225 000 215 200
a systematicky kariérny rast a je vel'mi ambiciéznym Svajéiarsko (SNB) -0.75 0.00 0.00 0.00
politikom, zmenil pravidla tak, Zze moze Cine vladnut Cesko (CNB) 7.00 0.00 5.50 6.75
dozivotne. Jeho Zelanim je vratit’ Taiwan Cine a ked'ze Mad'arsko (MNB) 1300 000 1120 1210
si to ostrovna krajina nepraje, vojensky stret je Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 6.25 5.2

, . C T prx , . Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
nevyhnutny. Taiwan je kI'i¢ovym svetovym dodavate- Australia (RBoA) 260 025 250 1.10
Fom polovodicov a inej elektroniky. Brazilia (BCdB) 1375 000 600 625
Rusko (CBoR) 7.50 0.00 0.00 -0.75
Vo Velkej Britanii naopak z postu premiérky odisla India (RBol) 5.90 0.00 1.90 -0.10
Liz Truss. Jej ohlasené zniZenie dani zniZilo kreditny Cina (PBoC 435 0.00 0.00 __0.00
fil kraji labilo li ysilo vy lhopi
profil krajiny, os| al?l o libru, zvysilo vynosy d opisov USA 4.05 0.22 250 167
a ohrozilo penzijné fondy. Na ¢ele vlady bola 45 dni,
. M : o S Kanada 3.25 0.08 1.53 1.30
¢o je najkratSic obdobie v histérii 78 britskych Nemecko 214 0.03 205 1.78
premiérov od roku 1721. Nahradil ju Rishi Sunak. Franctizsko 2.68 -0.04 2.41 1.92
Taliansko 4.30 -0.22 3.13 2.47
Postupny pokles cien ropy zvratilo rozhodnutie Spanielsko 323  -006 262 1.76
OPEC+ (OPEC a d’alsie krajiny vratane Ruska) znizit Vlel’ka Bkrltama 3.52 02528 2-42 g%ﬁ
dennu tazbu ropy o 2 mil. barelov denne. Rozhodnutie e o 09 :
. - R i .. , Cesko 5.92 0.52 3.27 4.25
je neprijemné pre vyspelé krajiny a spomali pokles Madarsko 1008 030 6.16 760
celosvetovej inflacie. Centralne banky budi musiet’ Pol’sko 8.37 1.20 553 4.92
byt prisnejSie, hrozba recesie je teraz silnejsia. Japonsko 0.25 0.00 0.15 0.18
Australia 3.76 -0.13 1.67 1.09
V USA sa zatial’ celkova inflacia kvoli doterajsiemu Brazilia 1187  -014  -034  2.00
poklesu cien energii vel'mi mierne a postupne znizuje, Rusko L e 0 =
. L, . ; India 7.45 0.05 1.06 0.59
ale jadrova inflacia (bez energii a potravin) Cina 264 010 -033 -1.24
nespomaluje atla¢i FED do prisnejsej politiky. DR G MR T
V oktobri sadzby nezvySoval, ale 2. novembra ich USA Inv. Grade 5Y 90 -18 38 37
zvysil 0 0.75 perc. bodu a hlavna sadzba je na 4.00%. USA High Yield 5Y 520 -89 215 209
EUR Inv. Grade 5Y 112 -24 60 61
27. oktobra ECB zvysila sadzby o 0.75 percentualneho EUG R el el S o L e sl
bodu, hlavna sadzba je teraz na 2.00%. USA (S&P 500) 3872 799 -1592 5035
) ) . ] USA (Dow Jones) 32733 13.95 -8.62 40.02
Napriek prudkému zvySovaniu sadzieb akcie USA (Nasdaq) 10988 390 -29.10 63.33
zaznamenali vel'ky narast. Moze za to aj sezlOna Kanada (S&P/TSX) 19426 532 -7.66  21.22
zverejiiovania vysledkov firiem za 3Q, ktora je dobra. Eurdpa (Stoxx 600) 412 6.28 -1331 430
V USA (S&P 500) rastu trzby aaj zisky, v oboch Nemecko (DAX) 13254 941  -1552  0.18

. , o N " A Francuzsko (CAC 40) 6 267 8.75 -8.25 13.87
prlpad(_)ch rychlejsSie nez sa cakalo. V Eurdpe (StQXX Taliansko (FTSEMIB) 22652 970 -1572  -062
600) tieto parametre rastu eSte rychlejsie a miera Spanielsko (IBEX) 7957 800 -12.16 -24.39
pozitivneho prekvapenia pri ziskoch je eSte vécsia. Velka Britania (FTSE100) 7 095 291 -1.98  -5.32

Svajciarsko (_SMD 10 828 5.46 -10.57 17.16
Zo 4 potrubi ropovodov NordStream 1 a 2 zostalo po JAap0n§]|§0 ((é\lglck';i 8225;)) 267856%7 gg? ggé igig

ybuchu funkéné jedno potrubie NordStream 2. Rusky Australia (S&P/ASX : 6. :

e Cina (Shanghai) 2893 -433 -1843 -14.73
piyn sa feraz do Luropy copravije cez ropovo Hong Kong (Hang Seng) 14687 -14.72 -42.13  -48.00
Bratstvo, ktorého Jedna vetva vedia aj cez Slovensko Taiwan (TAIEX) 12 950 -3.54 23.77 19.97
acez juzny plynovod TurkStream. Plynovod Korea (Kospi) 2 294 6.41  -2279 -9.11
S najvacsim priemerom potrubia na svete Jamal cez Brazilia (BOVESPA) 116 037 5.45 12.11  56.16
Pol'sko je odstaven}'/. Mexiko (BOLSA) 49 922 11.87 -2.70 2.67

India (Sensex) 60747 578 243 82.90
G i . 1 . : Juzna Afrika (Top 40) 60031  4.60 -1.28 14.19
Sva4c1ar§ka banka.v ’pr.oblemOE:h Crf:vdlt S_UIsse s’pvu’stl!a Rusko (MOEX) 2167 1069 -4779 496
svoju restrukturalizaciu, ktora zahifa aj prepustanie CEE (CECEEUR) 1180 1145 -3312 -38.29
zamestnancov a vstup nového investora, saudskoarab- Cesko (PX) 1184 541  -10.71 11.12
skej statnej banky. Crédit Suisse patri medzi 30 Madarsko (BUX) 41054 850 -2425 364
systémovych bank sveta a jej pad by ,,vel'mi bolel*. Pol'sko (WIG20) 1536 1149 -36.12 -39.15
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6.00 3.00 I'Jdaje k 31.10.2022 Aktual M/M YIY 5Y
FED 200 LECB Akcie — sektory / % % %
4.00 100 Energie 266 19.33 4540 23.78
2.00 0.00 - Material 288 537 -1056 13.58
oon =t P 0w e
‘ ; : Bezna spotreba . -27. .
H2l sz 1122 2l sz 1122 Zékladné spotreba 270 549  -147 2017
5.00 - 3.00 - Z_dravotnictvo 339 8.41 -3.25 53.85
400 LUSA 10Y 200 JGER 10Y Finan¢nictvo 130 8.85 -13.96 7.18
200 | 100 ] Informacné technologie 399 761  -2426 88.16
: : Telekomunikacie 73 1.04  -36.78 292
igg 1 (l’gg Utilit 152 238  -403  13.09
: - Komodit % % %
1121 522 1122 121 522 1122 RICI All Commodities ~ 3773  3.10 1601  62.62
800 800 RICI Energy 537 836  41.10 6458
USA HY 5Y EUR HY 5Y RICI Precious Metals 1980 0.52 -12.64 1842
600 - 600 - RICI Industrial Metals 1455  -0.83  -17.24  11.08
400 | .2 E i 400 RICI Agriculture 1268 -028 1085 56.35
Ropa 94.8 7.81 1238 5452
200 - 200 - Zemny plyn 6.4 -6.07 17.12 119.44
11-21 5-22 11-22 11-21 5-22 11-22 Zlato 1634 -1.63 -8.40 28.48
5500 650 Striebro 19.2 072 -19.82 14.64
5000 S&P 500 Stoxx 600 Med’ 7 450 -1.46 -21.55 8.93
550 Hlinik 2222 278  -1820 287
4500 1 450 - Penica 882 -426 1417 11081
4000 - Kukurica 692 2.07  21.69 100.00
3500 - 350 -
11-21 522 1122 1121 522 1122 Americky dolar (USD)  0.988 0.82 -1450 -15.15
Britsk4 libra (GBP) 0.862 -1.76 207  -168
12‘; Ropa Brent 2200 T Svajtiarsky frank 0990 232  -648 -14.80
2000 Kanadsky dolar (CAD) 1.346 -0.69 -5.98 -10.30
100 é 1600 Japonsky jen (JPY) 147.0 359 1154 11.05
75 Australsky dolér (AUD) 1545  0.85 0.46 1.55
50 1600 Ceské koruna (CZK) 2448  -042  -453  -458
1121 522 11-22 1121 522 11-22 Madarsky forint (HUF)  409.3  -3.28 1362  31.44
L )1 Pol'sky zloty (PLN) 4718 -285 232  11.29
: : Tureckd lira (TRY) 18429 124 6596 317.25
1.20 (EURUSD 260 [EORCZK Brazilsky real (BRL) 5118 354 -21.45 3431
1.10 - Rusky rubel’ (RUB) 61.21  3.80 -2530 -9.91
1.00 % 25.0 % Indické rupia (INR) 8235 330 -566 931
0.90 - 24.0 . Cinsky juan (CNY) 7.224 353 241  -6.64
11-21 5-22 11-22 11-21 5-22 11-22
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov AKciové indexy
Svet 521 017 223 178 438 003 139 093 720 599 -16.80 25.30
Vyspelé krajiny 237 027 226 177 316 004 217 158 2032 7.07 -1555 31.22
EEMEA 9.07 -0.05 1.66 1.54 870 063 400 4.29 490 467 -2327 -7.74
Latinsk4 Amerika 1888 0.54 10.04 9.80 11.14 009 148 284 94185 7.10 2.64  11.62
EM Azia 475 006 094 0.40 442 -003 039 -0.24 774 509 -29.34 -15.17

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejsie akciové indexy krajin. Sektorové indexy s podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Europe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite kipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokélnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja.



