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MESIAC v skratke

November bol dal§im pozitivaym mesiacom na
finanénom trhu, v ktorom klesali vynosy (a rastli ceny)
statnych dlhopisov, klesali rizikové prirazky na
podnikovych dlhopisoch. Akcie rastli po celom svete
avo vsetkych sektoroch. Rastli aj komodity okrem
ropy aniektorych agrokomodit, euro voc¢i vicsine
mien sveta vratane USD posilnilo.

Dobra nalada bola uZz na zadiatku mesiaca, ked’ trh
ocenil stale priaznivé prichadzajuce podnikové
vysledky firiem v Eurdpe a v USA za 3Q 2022.

Potom sa na chvil'u zhacil, ked’ FED zvysil tirokova
sadzbu 0 0.75 percentudlneho bodu (hlavna sadzba
FED Funds sa dostala na 4.00%) a zaroven sa
guvernér Jerome Powell nechal pocut, Ze urokové
sadzby pojdu este vyssie.

Karty zamieSali aj doplnkové parlamentné volby
v USA, lebo investori odakavali silni dominanciu
republikanov, ktorych povazuju za ,pre podnikanie
viac friendly”, ale to sa nestalo. Demokrati maja
efektivnu vacsinu v 100 ¢lennom Senate a republikani
maju vacsinu v 435 ¢lennej Snemovni reprezentantov.

Kracovym udajom, ktory zmenil hru, bola americka
spotrebitel’'ska inflacia za oktober (7.7%), ktora oproti
septembru klesla (8.2%) a bola aj nizsia ako trh
ocakaval. Akcie zacali okamzite stipat, lebo podla
trhu nuz preto FED nebude musiet vel'mi zvySovat
urokové sadzby.

Eurozona tiez zverejnila inflaciu za oktober. Dosiahla
10.6%, najviac Vv historii menovej tnie (v septembri
bola na 9.9%). Inflaciu tahali hlavne energie, ktorych
cena v oktdbri pre spotrebitel'ov vzrastla o 41.5%.

Trh ocenil aj to, 7¢ ekonomika EU nie je v recesii,
v2Q 2022 wvzrastla vporovnani S 1Q 0 0.2%.
Slovenska ekonomika sa zvécsila o 1.2%.

Dobru naladu na chvil'u narusila raketa, ktora dopadla
do Pol'ska z Ukrajiny a zabila dvoch T'udi. Ukazalo sa
vsak, ze pravdepodobne neslo o Gitok Ruska na ¢lenski
krajinu NATO, ale o ukrajinsku raketu, ktora odrazala
utoku ruskej rakety blizko pol'skych hranic.

Byvaly americky prezident Donald Trump ohlasil, ze
sa bude kandidovat’ za prezidenta vo volbach v roku
2024.

Predmetom z4ujmu na trhu bol aj Twitter a sposob,
akym sa jeho novy majitel Elon Musk snazi firmu
zmenit. Spekulacie, Ze Apple odstrani Twitter zo
svojho App Store sa napokon nepotvrdili.

Apple ma vel'ké problémy s vyrobou svojich zariadeni
v Cine kvoli strajku zamestnancov.
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USA (FED) 4.00 0.75 3.75 2.75

Kanada (BoC) 3.75 0.00 3.50 2.75
EMU (ECB) 2.00 0.00 2.00 2.00
Velka Britania (BoE) 3.00 0.75 2.90 2.50
Svajgiarsko (SNB) -0.75 0.00 0.00 0.00
Cesko (CNB) 7.00 0.00 4.25 6.50
Mad’arsko (MNB) 13.00 0.00 10.90 12.10
Pol’'sko (NBP) 6.75 0.00 5.50 525
Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
Australia (RBoA) 2.85 0.25 2.75 1.35
Brazilia (BCdB) 13.75 0.00 6.00 6.25
Rusko (CBoR) 7.50 0.00 0.00 -0.75
Ipdia (RBol) 5.90 0.00 1.90 -0.10

Cina (PBoC
Dlhopisy 10Y

USA 3.61 -0.44 2.16 1.20
Kanada 2.94 -0.31 1.37 1.05
Nemecko 1.93 -0.21 2.28 1.56
Franctzsko 2.40 -0.27 2.39 1.72
Taliansko 3.88 -0.42 2,91 2.13
Spanielsko 2.95 -0.28 2.55 1.50
Velka Britania 3.16 -0.36 2.35 1.83
Slovensko 3.15 -0.37 3.20 2.34
Cesko 473  -119 215 2.98
Mad’arsko 8.18 -1.90 3.85 6.05
Pol'sko 6.60 -1.77 3.50 3.25
Japonsko 0.25 0.01 0.20 0.21
Australia 3.53 -0.23 1.84 1.03
Brazilia 12.74 0.87 1.45 2.38
Rusko 15.99 0.00 7.60 8.44
India 7.28 -0.16 0.95 0.23
Cina 2.92 0.28 0.06 -0.98
USA Inv. Grade 5Y 76 -15 18 23
USA High Yield 5Y 452 -68 125 133
EUR Inv. Grade 5Y 90 -22 33 42
EUR High Yield 5Y 457 -88 171 228
Akcie - narodné indexy

USA (S&P 500) 4080 5.38 -10.66  54.11
USA (Dow Jones) 34590 5.67 0.31 4251
USA (Nasdaq) 11468  4.37 -26.19  66.83
Kanada (S&P/TSX) 20453 5.29 -1.00 27.30
Europa (Stoxx 600) 440 6.75 -4.95 13.80
Nemecko (DAX) 14397 8.63 -4.66 10.54
Franctzsko (CAC 40) 6 739 7.53 0.26 25.42
Taliansko (FTSEMIB) 24610 8.64 -4.66 10.02
Spanielsko (IBEX) 8 363 5.11 0.70 -18.10
Velka Britania (FTSE100) 7 573 6.74 7.28 3.36
Svajéiarsko (SMI) 11128 2.77 -8.49 19.41
Japonsko (Nikkei 225) 27969  1.38 0.53 23.08
Australia (S&P/ASX) 7 284 6.13 0.39 22.02
Cina (Shanghai) 3151 8.91 -11.58  -5.00
Hong Kong (Hang Seng) 18597 26.62 -20.78 -36.26
Taiwan (TAIEX) 14880 1490 -14.62 40.90
Korea (Kospi) 2473 7.80 -1291  -0.16
Brazilia (BOVESPA) 112486 -3.06 10.37  56.29
Mexiko (BOLSA) 51685 3.53 4.00 9.75
India (Sensex) 63100 3.87 1058  90.35
Juzné Afrika (Top 40) 68564 1422  7.02 2871
Rusko (MOEX) 2175 0.37 -44.11 3.52
CEE (CECEEUR) 1318 1168 -20.96 -29.26
Cesko (PX) 1215 2.63 -10.46  14.73
Mad’arsko (BUX) 45984 12.01 -10.65 18.90
Pol'sko (WIG20) 1736 13.02 -20.88 -27.92
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6.00 3.00 Udaje k 30.11.2022 N LY
FED 200 LECB Akcie — sektory / %
4.00 E 7
1.00 nergie 270 1.65 57.19 25.20
2.00 0.00 - Material 322 1150 0.18  26.88
000 =t R . 20 33 oage 4207
‘ . : Bezna spotreba . -24. .
H2l %2z 122 H2l 52z 1122 Zékladné spotreba 285 550 543 2345
5.00 - 3.00 Zdravotnictvo 353 4.28 4.08 57.93
400 LUSA 10Y 200 JGER 10Y Finanénictvo 140 7.11 -2.60 13.30
3.00 | 1.00 Informacné technologie 421 SISI -22.29  96.95
' : Telekomunikécie 76 503 -3043  5.39
igg 1 (l’gg ] Utilit 161 630  3.60  19.32
: ! - Komodit % % %
1121 522 1122 121 522 1122 RICI All Commodities ~ 3859 228 2881  64.73
800 800 RICI Energy 522 -2.84  66.01 54.64
USA HY 5Y EUR HY 5Y RICI Precious Metals 2174 9.79 -0.22 30.03
600 - 600 - RICI Industrial Metals 1654  13.63  -4.23  29.70
400 | . Z E 5 400 | RICI Agriculture 1285  1.34 1322 5855
Ropa 854  -991 21.06 34.39
200 - 200 - Zemny plyn 6.9 9.05 51.74 129.09
11-21 5-22 11-22 11-21 5-22 11-22 Zlato 1769 8.26 -0.34 38.71
5500 650 Striebro 222 1581 -2.81 3501
5000 S&P 500 Stoxx 600 Mt?d' 8 239 10.59 -12.75 21.84
550 Hlinik 2478 1150 562  20.97
4500 450 PSenica 772 -1255 -0.29 8852
4000 - m Kukurica 662 427 1675 9371
3500 +—————= 350
1121 522 1122 1121 522 1122 Americky dolar (USD)  1.041 5.30 -8.22  -12.58
Britsk4 libra (GBP) 0.863  0.11 123  -1.95
180 T e Brent 2200 — Svajeiarsky frank 0984 -058 552 -15.95
125 1 2000 +—14 Kanadsky dolér (CAD)  1.396  3.67  -3.67  -9.09
100 1800 Japonsky jen (JPY) 143.7 -2.24 11.97 7.26
75 Australsky dolér (AUD) 1533  -0.74  -3.62  -2.55
50 1600 - Ceska koruna (CZK) 24.35 -0.55 -4.57 -4.58
1121 522 1122 1121 522 11-22 Madarsky forint (HUF)  409.0  -0.08 1210  30.59
L )1 Pol'sky zloty (PLN) 4670 -1.00 026  11.13
: : Tureckd lira (TRY) 19.374 513 2728 314.84
120 {EURUSD 260 [EORCK Brazilsky real (BRL) 5402 554 -1529  38.92
1.10 ™ Rusky rubel’ (RUB) 6373 412 2422 -8.36
1.00 Aﬂ# 25.0 1 Indické rupia (INR) 8436 245  -123 1054
0.90 . 24.0 : Cinsky juan (CNY) 7331 1.49 125  -6.93
11-21 5-22 11-22 11-21 5-22 11-22
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 roé¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 537 015 238 194 420 -018 132 0.72 764 611 -10.12 31.47
Vyspelé krajiny 275 038 264 213 284 -032 201 1.27 2144 550 -9.48 36.53
EEMEA 887 -021 150 1.33 740 -1.30 256 2.99 499 189 -1851 -7.35
Latinsk4 Amerika 1865 -0.33 9.81 9.63 1119 0.06 192 268 92551 -1.73 271 14.04
EM Azia 485 010 1.00 0.49 443 001 043 -0.30 891 1510 -15.92 -1.54

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejsie akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Europe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite kupne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokélnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusSného vynosu moéze stiipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



