2022 /12 @) Privatbanka
MESIAC v skratke December 2022
Posledny mesiac v roku bol pesimisticky, dlhopisové Udaje k 30.12.2022 Aktudl
vynosy rastli, rastli aj prirazky na podnikovych Hlavné irokové sadzby
dlhopisoch. Akcie klesali na vSetkych hlavnych trhoch USA (FED) 4.50 0.50 4.25 3.00

. 1 L. , Kanada (BoC) 4.25 0.50 4.00 3.25

a aj vo vsetkych sektoroch. Vyvoj cien komodit bol EMU (ECB) 250 050 250 250
zmie$any, ked” ceny energii klesali a ceny kovov Velk4 Britania (BoE) 350 0.50 395 3.00
aagrokomodit naopak rastli. Euro v decembri Svajéiarsko (SNB) -0.75  0.00 0.00 0.00
posilnilo vo&i 90% svetovych mien. Cesko (CNB) 7.00 0.00 3.25 6.50
Mad’arsko (MNB) 13.00 0.00 10.60 12.10

Trh $pekuloval o ukonceni cyklu zvySovania sadzieb Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 5.00 5.2
VUSA, ked prichadzajice udaje 0 spotrebitelskej EIEE O (1) p ORI
s . . ; ) Australia (RBoA) 3.10 0.25 3.00 1.60
inflacii naznacovali jej postupny pokles. Na druhej Brazilia (BCdB) 13.75  0.00 4.50 6.75
strane sa ale predovsetkym trh prace ukazal ako vel'mi Rusko (CBoR) 7.50 0.00 -1.00 -0.25
odolny, ked’ nezamestnanost’ zostala na prili§ nizkej India (RBol) 6.25 0.35 2.25 0.25

trovni arast miezd bol prili§ vysoky. To viedlo
investorov k nazoru, Ze predsa len bude potrebné este
sadzby ,,nejaky ¢as* zvySovat’, vynosy na dlhopisoch
rastli.

Centralne banky v eurozéone av USA v decembri
zvysili sadzby, ale uz ,len* opol percentudlneho
bodu, kym doteraz zvySovali az o tri§tvrte bodu.

Vyssie sadzby samozrejme spomal'uji hospodarsky
rast, ¢o vedie kniz§im trzbam a ziskom firiem
a k poklesom cien akcii. A aj energii, ked’Ze dopyt po
rope sa v recesii znizuje rychlejsie nez ponuka.

K poklesu cien akcii aenergii prispelo aj nahle
uvolnenie karanténnych opatreni v Cine. Z jedného
diia na druhy presla krajina z uplne prisnej na Gplne
uvolnent proticovidova politiku, ¢o v nepremorenej
a slabo zaoc¢kovanej populacii znamena okamzity rast
poctu infikovanych a teda praceneschopnych ludi.

Guvernérka Eurdpskej centralnej banky Christine
Lagarde povedala, Ze by bola prekvapena, ak by bola
inflacia v eurozone na vrchole. Trh si to vysvetlil tak,
ze urokové sadzby v eurozone este ,,pdjdu hore®, a to
rychlejsie ako inde. Euro by bolo uro¢ena viac, a preto
posilnilo.

Z podnikovych sprav zaujal taiwansky vyrobca
polovodi¢ov TSMC, ktory napokon po urgenciach
prezidenta Joea Bidena postavi v americkej Arizone
sofistikovany zavod na vyrobu polovodi¢ov. Pre
Apple, ktory je najvacsim klientom TSMC, je to
dolezity strategicky uspech.

Tesla dorucila Pepsi prvy elektricky kamion
s dojazdom 800 km na jedno nabitie batérie. Akcie
spolo¢nosti ale v decembri na newyorskej burze klesli
0 37%. Investorov znepokojil oproti ocakavaniam
slabsi predaj a aj angazovanie Elona Muska v Twitteri,
,»lebo potom nema na Teslu ¢as*.

Vedcom sa podarilo uskutocnit’ prva jadrovu faziu
s ¢istym energetickym prebytkom.

Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00
Dlhopisy 10Y

USA 3.87 0.27 2.36 1.47
Kanada 3.30 0.36 1.87 1.26
Nemecko 2.57 0.64 2.75 2.14
Francuzsko 3.12 0.71 2.92 2.33
Taliansko 4,72 0.84 3.54 2.70
Spanielsko 3.66 0.72 3.10 2.10
Velka Britania 3.67 0.51 2.70 2.48
Slovensko 3.70 0155 3.56 2.88
Cesko 5.10 0.38 2.25 3.38
Mad’arsko 8.98 0.80 4.47 6.96
Pol'sko 6.86 0.27 3.19 3.56
Japonsko 0.42 0.17 0.35 0.37
Australia 4.05 0.52 2.38 1.42
Brazilia 12.69 -0.05 1.85 2.43
Rusko 15.99 0.00 7.54 8.50
India 7.33 0.04 0.87 0.00
Cina 2.84 -0.08 0.06 -1.05
rporatne prirazky

USA Inv. Grade 5Y 82 6 33 33
USA High Yield 5Y 485 32 193 177
EUR Inv. Grade 5Y 92 2 44 47
EUR High Yield 5Y 475 18 233 243
USA (S&P 500) 3840 -5.90 -19.44 4361
USA (Dow Jones) 33147 -4.17 -8.78  34.10
USA (Nasdaq) 10466 -8.73 -33.10 51.61
Kanada (S&P/TSX) 19385 -5.22 -8.66 19.59
Eurdpa (Stoxx 600) 425 -3.44  -12.90 9.18
Nemecko (DAX) 13924 -329 -1235 7.79
Francuzsko (CAC 40) 6474 -3.93 -9.50 21.86
Taliansko (FTSEMIB) 23707 -3.67 -13.31 8.48
Spanielsko (IBEX) 8 229 -1.60 -556  -18.07
Velka Britania (FTSE100) 7 452 -1.60 0.91 -3.07
Svajéiarsko (SMI) 10729 -358 -16.67 14.36
Japonsko (Nikkei 225) 26095 -6.70 -9.37 14.63
Australia (S&P/ASX) 7039 -3.37 -5.45 16.05
Cina (Shanghai) 3089 -1.97 -15.13 -6.59
Hong Kong (Hang Seng) 19781  6.37 -15.46  -33.88
Taiwan (TAIEX) 14138 -4.99 -2240 32.84
Koérea (Kospi) 2 236 -9.55  -2489 -9.37
Brazilia (BOVESPA) 109735 -2.45 4.69 43.63
Mexiko (BOLSA) 48 464  -6.23 -9.03 -1.80
India (Sensex) 60841 -3.58 4.44 78.64
Juzna Afrika (Top 40) 66955 -2.35 -0.14 27.45
Rusko (MOEX) 2154  -0.94 -4312 210
CEE (CECEEUR) 1337 1.46 -23.16  -29.85
Cesko (PX) 1202 -1.12  -15.73  11.46
Mad’arsko (BUX) 43794 476 -13.66 11.22
Pol'sko (WIG20) 1792 3.21 -20.95 -27.19
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6.00 3.00 I'Jdaje k 30.12.2022 Aktual M/M YIY 5Y
FED - 200 LECB - Akcie — sektory / % % %
4.00 ._,.r 100 - Energie 259  -418 4634 1531
2.00 0.00 - Material 309 -393 944 1822
000 = i 20 of0 a2 o577
‘ . : Bezna spotreba -9. -32. .
1221 622 1222 1221 622 1222 Zékladné spotreba 277 28  -490 1807
5.00 3.00 Zdravotnictvo 346 -2.08 -4.73 55.09
400 LUSA 10Y 200 JGER 10Y Finanénictvo . 135 -3.53 -9.32 7.82
200 | 100 ] E; g Informacné technologic 385 -8.45 -30.61 8051
' ' Telekomunikacie 71 -7.10 -36.52 -2.83
igg (l’gg 1 Utilit 160  -0.91  -457 2468
: - Komodit % % %
1221 622 1222 1221 622 1222 RICI All Commodities ~ 3828  -081  19.75  58.46
800 800 RICI Energy 496 488 4401  40.00
USA HY 5Y EURHY 5 RICI Precious Metals 2313 6.39 2.92 34.67
600 - 600 - RICI Industrial Metals 1676  1.35  -7.55  22.63
400 ﬁ 400 - RICI Agriculture 1294 0.69 8.46 60.59
Ropa 85.9 056 1045 2847
200 - 200 - Zemny plyn 45  -3543 1997 5154
12-21 6-22 12-22 12-21 6-22 12-22 Zlato 1824 3.14 -0.28 40.01
5500 650 Striebro 24.0 7.93 277 4143
5000 S&P 500 Stoxx 600 Mt?d’ 8372 1.61 -13.87 15.52
550 Hlinik 2378  -402 -1530 485
4500 1 450 Penica 792 2.66 276  85.48
4000 - Kukurica 679 249 1437 93.44
3500 +—————= 350 -
1221 622 1222 1221 622 1222 Americky dolar (USD)  1.071 2.87 -5.85 -10.83
Britsk4 libra (GBP) 0.885  2.59 523  -0.31
150 Trona Brent 2200 - Svajciarsky frank 0990 056 -462 -1544
125 1 2000 Kanadsky dolér (CAD) 1451  3.93 092  -3.86
100 1800 Japonsky jen (JPY) 140.4 -2.28 7.27 3.79
75 Australsky dolér (AUD) 1572 251 0.45 2.24
50 - 1600 Ceska koruna (CZK) 2416 -0.76 -290 -5.27
1221 622 1222 1221 622 1222 Madarsky forint (HUF)  399.6  -2.28 824 2859
L )1 Pol'sky zloty (PLN) 4685  0.32 214  12.14
: : Tureckd lira (TRY) 19.984 315 3250 339.51
1.20 (EURUSD 260 [EORCK Brazilsky real (BRL) 5660 477  -1072 42.25
1.10 1P Rusky rubel’ (RUB) 7923 2431 -7.31 1435
1.00 M 250 1 Indick4 rupia (INR) 88.15 450 468 1519
0.90 . 24.0 Cinsky juan (CNY) 7.363  0.43 1.97  -5.63
12-21 6-22 12-22 12-21 6-22 12-22
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov AKciové indexy
Svet 567 026 253 2.18 440 020 150 0.89 727 485 -17.46 23.65
Vyspelé krajiny 317 043 3.05 245 326 042 234 167 2033 -5.18 -17.40 28.17
EEMEA 917 031 159 175 769 029 264 3.48 482 354 -2291 -11.90
Latinsk4 Amerika 19.15 0.04 872 9.94 1111 -0.08 2.05 253 88277 -4.62 -4.36  2.96
EM Azia 496 011 1.08 0.59 442 -001 046 -0.34 875 -1.73 -18.19 -5.13

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejsie akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite ktpne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokélnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanéni situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného aktiva a prisluSného vynosu moéze stiipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



