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MESIAC v skratke

September bol na finanénom trhu jeden z najhorsich
mesiacov od covidového marca 2020. Po celkom svete
prudko rastli vynosy (a teda klesali ceny) dlhopisov,
pri podnikovych dlhopisoch sa navySe vynosy
zvySovali eSte 0 rastacu rizikovu prirazku. Akcie sa
prepadli, klesali aj ceny komodit a bezpe¢né meny —
dolar ¢&i $vajéiarsky frank — posilnili.

Japonsky jen je tiez bezpeénou menou, ale ten
neposilnil, naopak vo¢i USD oslabuje a postupne
prekonava posledny rekord zroku 1998. Japonsko
urokové sadzby nezvySovalo a tak sa od neho investori
odvracaju do krajin s vy$S§imi sadzbami. Navyse,
krajina je Cistym importérom energii a vzhl'adom na
vyssie ceny sa prehlbuje obchodny deficit. Ten sa
zhorSuje aj v eurozdne, ktord tieZ energie prevazne
importuje. Opa¢nym prikladom je Norsko, ktoré sa
dostava do velkého prebytku.

Ceny ropy Vv septembri pokracovali v poklese, ktory
zacali v juni. Od marca 2022 je tazba ropy vyssia ako
dopyt po nej a koneéne sa z prebytku plnia zasobniky.

Cena zemného plynu v Eurdpe v septembri vyznamne
klesla, ked” sa kone¢ne zacali koordinovat’ cenové
politiky a zarovent sa Eurdpe dari nahradzat ruské
dodavky plynu noérskym plynom a LNG plynom
hlavne z USA a Kataru. Eurdpske zasobniky su plnsie
ako pred rokom, takmer ako v rekordnych rokoch
2019 a2020. Ani vybuch NordStreamu 1 a2, po
ktorom su tieto plynovody pravdepodobne navzdy
stratené¢, vyznamnym sposobom cenu plynu
neovplyvnil.

V septembri  klesala aj cena elektriny. Elektrinu
nemozno skladovat, vyrdba sa pri vSetkych
dostupnych zdrojoch a zaroven sa jej cena uréuje
podrla najdrahsieho z nich, ¢o je v tomto pripade plyn.
A ked’ze klesla cena plynu, klesla aj cena elektriny.

ECB zvysila trokové sadzby o 0.75 percentudlneho
bodu. Teraz pozi¢iava komerénym bankdm na jeden
tyzdent za 1.25% p.a., na jeden deti za 1.50% p.a.
a komer¢éné banky si naopak ukladajui do ECB na
jeden den za 0.75% p.a.

Sadzby zvySoval aj FED, hlavna sadzba FED Funds je
teraz 3.25%. Sadzby zvySovalo aj Madarsko. Jeho
hlavna sadzba je 13%, ¢o je po Ukrajine a Moldavsku
tretia najvyssia sadzba v celej Europe. Ceska narodna
banka sadzby nemenila, hlavna sadzba je na 7.00%.

8. septembra zomrela britska kral'ovna Alzbeta I1.
Taliansko bude mat novi vladu na cele

s konzervativnou premiérkou Giorgiou Meloniovou.
Vladu budu tvorit’ tri strany.

Udaje k 30.9.2022

Hlavné urokové sadzby
USA (FED)

Kanada (BoC)

EMU (ECB)

Velka Britania (BoE)
Svajéiarsko (SNB)
Cesko (CNB)
Mad’arsko (MNB)
Pol’'sko (NBP)
Japonsko (BoJ)
Australia (RBoA)
Brazilia (BCdB)

Rusko (CBoR)

India (RBol)

Cina (PBoC
Dlhopisy 10Y
USA

Kanada
Nemecko
Franctzsko
Taliansko
Spanielsko
Velka Britania
Slovensko
Cesko
Mad’arsko
Pol'sko
Japonsko
Australia
Brazilia
Rusko

India

Cina
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Aktual  M/M

USA Inv. Grade 5Y
USA High Yield 5Y
EUR Inv. Grade 5Y

USA (S&P 500)

USA (Dow Jones)
USA (Nasdaq)
Kanada (S&P/TSX)
Europa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Franctzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSEMIB)
Spanielsko (IBEX)
Velka Britania (FTSE100)
Svajgiarsko (SMI)
Japonsko (Nikkei 225)
Australia (S&P/ASX)
Cina (Shanghai)

Hong Kong (Hang Seng)
Taiwan (TAIEX)
Koérea (Kospi)
Brazilia (BOVESPA)
Mexiko (BOLSA)
India (Sensex)

Juzna Afrika (Top 40)
Rusko (MOEX)

CEE (CECEEUR)
Cesko (PX)
Mad’arsko (BUX)
Pol'sko (WIG20)

108 16 55 53
609 75 307 286
135 16 86 78

3586 -9.34  -16.76  42.32
28726 -8.84 -1512 2821
10576 -10.50 -26.81 62.80
18444  -4.59 -8.10 17.97
388 -6.57  -1472  -0.08
12114 -561 -20.62 -5.57
5762 -5.92  -11.62 8.12
20649 -422 -1960 -9.02
7367 -6.59  -16.25 -29.04
6 894 -5.36 -2.72 -6.50
10268 -541 -11.81 1212
25937 -7.67 -1194 27.42
6474 -7.34  -11.70  13.95
3024 -555  -1524  -9.69
17223 -13.69 -29.92 -37.49
13425 -11.07 -20.73 29.28
2155 -1281 -29.76 -9.98
110037  0.47 -0.85  48.11
44627 -0.65 -1315 -11.36
57427 -354 -2.87 83.57
57390 -551 -0.82 16.23
1957 -1845 -5230 -5.77
1059 -9.95  -3895 -4215
1123 -430 -15.21 7.48
37838 -9.64 -2841 1.47
1378 -9.84  -40.36 -43.84
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4.00 - 1.50 I'Jdaje k 30.9.2022 Aktual M/M YIY 5Y
3.00 -FED 1.00 LECB Akcie — sektory / % % %
500 050 Energie 223 -8.18 3069  4.87
L o0 0.0 Materidl 274 -6.98 -11.62 12.35
o0g ==—t""_ i %4 821 o954 4T
‘ ; : Bezna spotreba -8. -22. .
1021 42z 1022 1021 422 10-22 Zékladné spotreba 256 678 -389 1467
5.00 3.00 Zdravotnictvo 313 -3.33 -7.20 40.80
4.00 USA 10Y 2.00 GER 10Y Finanénictvo 120 -6.84 -16.54 0.71
5,00 | 00 | Informaéné technolégie ~ 371  -11.63 -24.31  87.58
' ' Telekomunikacie 72 -11.24 -36.66 -0.87
igg 1 (l’gg 1 Utilit 148  -10.75 -156  14.12
: ! - Komodit % % %
1021 422 1022 1021 422 10-22 RICI All Commodities ~ 3660  -6.30 1856  61.19
800 800 - RICI Energy 496  -11.87 3890 58.37
USA HY 5Y EUR HY 5Y RICI Precious Metals 1970 1.76 -8.88 17.59
600 - 600 - RICI Industrial Metals 1468  -591  -11.48 15.65
400 400 | RICI Agriculture 1272 287 1538 57.13
Ropa 880  -8.84 1202 5287
200 - 200 - Zemny plyn 68  -2587 1532 12501
10-21 4-22 10-22 10-21 4-22 10-22 Zlato 1661 -2.95 -5.48 29.76
5500 650 Striebro 19.0 576  -14.17 14.25
5000 S&P 500 Stoxx 600 Mﬁ.td’ 7 560 -3.10 -15.40 16.65
550 Hlinik 2162 -835 -2437 285
4500 1 450 | Penica 922 1391  27.02 105.58
4000 - v ’W Kukurica 678 056 2622  90.71
3500 - 350 -
1021 4-22  10-22 1021 422 10-22 Americky dolar (USD)  0.980  -251  -1535 -17.03
Britsk4 libra (GBP) 0.878  1.44 212  -051
150 TRopaBrent 2200 - Svajciarsky frank 0967 -158 -1031 -1544
125 1 2000 Kanadsky dolér (CAD)  1.356  2.70  -7.67  -7.99
100 1800 Japonsky jen (JPY) 141.9 1.56 10.09 6.74
75 Australsky dolér (AUD) 1532 423  -440 156
50 . 1600 Ceské koruna (CZK) 2459 0.32 -298 541
1021 422 1022 1021 422 1022 Madarsky forint (HUF) 4232 565  17.74 3579
L )1 Pol'sky zloty (PLN) 4856  2.86 535  12.60
: : Tureckd lira (TRY) 18204 -051 7649 332.32
1.20 (EURUSD se0 LEORCK Brazilsky real (BRL) 5306  1.80 -1579  42.00
110 { >y Rusky rubel’ (RUB) 5897 -3.73 -29.97 -13.28
1.00 J&\ 25.0 1 Indické rupia (INR) 7972 000 -741 338
0.90 . 24.0 - Cinsky juan (CNY) 6977 062  -658 -11.28
10-21 4-22 10-22 10-21 4-22 10-22
% 1M 1Y _ 5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov AKciové indexy
Svet 504 040 211 1.60 435 039 152 099 679  -8.60 -17.66 21.32
Vyspelé krajiny 210 064 200 1.50 312 055 224 151 1898  -8.48 -16.84 2557
EEMEA 912 -024 162 156 807 079 397 386 468  -6.46 -25.09 -8.51
Latinsk4 Amerika 1835 1.29 1027 9.15 1105 022 196 297 87944 -0.14 -7.47 3.82
EM Azia 468 016 088 0.34 445 021 054 -0.02 815 -11.04 -2481 -6.51

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5 roé. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony =
najpouzivanejsie akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total
Return). Cena ropy Brent = 1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trojska unca.
Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri tr.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc.
bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach, komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stihrne:
Pri hl. dr. sadzbach a vynosoch dlhopisov su zmeny v percentualnych bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je
vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str. a vych. Europe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging
Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr. EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za
rok 2021 v parite kipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdobra 2021. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach
priblizne 89% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokélnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Téato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo in¢ho finanéného aktiva a prislu§ného vynosu méze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



