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MESIAC v skratke M34j 2023
Hned’ v tivode mesiaca sa zvySovali urokové sadzby v USA Udaje k 31.5.2023 Aktual M/M
aaj veurozéne. Hlavnad americkd sadzba FED Funds sa Hlavné irok. sadzb
dostala na 5.25 %, hlavna eurdpska refinan¢na sadzba na 3.75 USA (FED) 525 025 425 3350
%. Nebolo to ni¢ prekvapujtice a trh sa sustredil na sprievodné E:/?Sdig(ggq g?g 822 g?g g?g
komentare. Pri FEDe bol mierny, ked’ banka uznala, ze bude Vel ,( . ,). ' : : :

. s L i . . el’ka Britania (BoE) 4.50 0.25 3.50 4.00
_starostllvo yyh(ganCovvat prlphadzajqce maIfIOSpravy aze Si Svajdiarsko (SNB) 075 000 000 000
je vedoma, ze zvySovanie sadzieb poOsobi s urcitym Cesko (CNB) 700 000 125 6.25
oneskorenim. Pri ECB bol komentar prisnejsi, inflaciu sa Madarsko (MNB) 13.00 0.00 7.60 12.10
podl'a banky zatial’ skrotit’ nepodarilo a bude potrebné d’alSie Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 150 525
zvySovanie sadzieb. Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00

Austrélia (RBoA) 3.85 0.25 3.50 2.35
V USA sa do problémov dostala daliia velkd banka, Brazilia (BCdB) 1375 000 1.00  7.25
kalifornska PacWest s bilanénou sumou 44 mld. USD. Rusko (CBOR) 750 000 -3.50 0.2
Americky bankovy dohlad uznal svoju chybu, ze banky India (RBol) 650 000 210 050
‘ . > 4 Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00

testoval nedostato¢ne, ale teraz by mali byt banky uz :
kontrolované aj na pripad prudkého rastu urokovych sadzieb. USA 364 022 080 0.78
Doteraz test zahfnal opaénu situaciu — prudky pokles cien Kanada 319 035 030 094
aktiv a prudky pokles trokovych sadzieb. Nemecko 228 -003 116 194
Franctizsko 285 -004 121 2.18
Inflacia po celom svete pokracovala v poklese, ale je pomerne Taliansko 408 -010 096 129
fragmentovana, to znamend neklesaju rovnomerne vsetky Spa,mf’lSk,O, ) 333 003 111 183

lozky v spotrebnych kosoch, ale niektoré klesaju velmi Vel g Oad Al 2
potozky V'SP ny , , e niextore Kesa , Slovensko 354 -005 156 273
ngkftore e’ste .stflle ra’stu. Naﬂzorsw s,1t1’1a01a je v .El,Jrope, Cesko 457 -007 -013 261
inflacia tu sice tieZ klesa, ale je eSte dost’ d’aleko od ciel’a. Madarsko 789 011 073 474

Pol’sko 6.04 0.14 -058 279
Finan¢ny trh bol v strese kvoli bliziacemu sa koncu moznosti Japonsko 044 0.04 019 040
financovat’ verejné vydavky v USA na dlh (dlhovy strop), ked’ Australia 361 027 025 094
sa Kongres nedokézal dohodnut’ na jeho navyseni. Napokon, Brazilia 1157 -078 -099 0.11
pomerne tesne pred dosiahnutim dlhového limitu sa poslanci Rusko 1599 000 0.00  8.64
dohodli. Uéinnost zékona o dlhovom strope sa pozastavuje do India 699 -013 -043 -0.84
zaGiatku roka 2025 azaroveii boli dohodnuté Skrty vo Cina A . 2
verejnych vydavkoch v sume 1.5 mld. USD v nasledujtcich USA Inv. Grade 5Y 76 0 ") 9
desiatich rokoch. USA High Yield 5Y 475 9 14 122
EUR Inv. Grade 5Y 81 -3 -5 14
Americky akciovy index S&P 500 vzréstol v m4ji 0 0.25 %, EUR High Yield 5Y 430 -14 -4 130
ked jeho technologickd cast’ vzrastla az 092 %.
Technologické akcie su teraz ,,v kurze* — jednak v minulom USA (S&P 500) 4180 025 115 5451
roku kvéli zvySovaniu sadzieb velmi trpeli ajednak maja USA (Nasdaq) 12935 580 7.07 7381
investori vysoké o¢akavania od umelej inteligencie a dalsich LGESR [(APTg) o9z A8 =ans ZLek
zmien. Eurdépskym akciam sa nedarilo, jednak chyba silnejSie Eurbpa (Stoxx 600) 452 = -3.19 190 17.93
A . . e, o , .. Nemecko (DAX) 15664 -1.62 8.87  24.27
zastapenie te(r:hnologH a _jednak sa zdzvl, Ze menova politika sa Francizsko (CAC 40) 7099 -524 974 3150
bude v eurozdone na rozdiel od USA este sprisnovat’. Taliansko (FTSEMIB) 26051 -3.79 631 19.59
Spanielsko (IBEX) 9050 -2.06 224 -4.39
Milac¢ikom investorov VvV maji bol americky vyrobca V. Britania (FTSE100) 7446 -539 -2.12 -3.02
grafickych kariet Nvidia (trzby v roku 2022 na trovni 27 mld. Svaj¢iarsko (SMI) 11218 -1.92 -3.39 32.65
USD), cena akcie na burze v New Yorku vzrastla len Japonsko (Nikkei 225) 30888 7.04 1323 39.12
v priebehu méja o 36 %. Australia (S&P/ASX) 7 091 -298 -1.66 17.95
Cina (Shanghai) 3205 -357 057 3.52
Recep Tayip Erdogan bol opétovne zvoleny za tureckého '?;)ir\}\?aflo(r'PA(Ea;?)g Seng) ig g?g g 225 __1145865 5420 j\,?
preZIdenta. Vv hlavnej V}fkonne_] funkcii bud’ ako predseda Korea (KOSpl) 2577 3.02 -4.05 6.36
vlady a po posilneni prezidentskych pravomoci od roku 2014 Brazilia (BOVESPA) 108335 3.74 -271 4115
ako prezident vedie Turecko uz od roku 2003. Ak neberieme Mexiko (BOLSA) 52736 -433 190 18.08
do uvahy monarchie, ale len volené mandaty (nehodnotime India (Sensex) 62622 247 1270 77.29
férovost’ volieb), sluzobne starsi od Erdogana st $éfovia len Juzna Afrika (Top 40) 69998 -3.56 6.98  40.60
tychto krajin: Kamerun, Rovnikova Guinea, Iran, Kambodza, Rusko (MOEX) 2718 314 1536 1801
Uganda, Eritrea, Tadzikistan, Bielorusko, Republika Kongo, CCSk,O (PX) 1297 -591 -1.01 20.50
Dzibuti, Rusko, Rwanda, Syria a Svity Vincent a Grenadiny. %ﬁiﬁ??\%%gg? 417829642 _51'% 12%906 3;3)263177
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6.00 6.00 Udaje k 31.5.2023  Aktual M/M  Y/Y  5Y
ECB Akcie — Sektor % % %
4.00 4.00 - Energie 230 -9.86 -11.04 -2.43
2.00 2.00 Materiél 301 '624 '1082 1713
Priemysel 324 -1.74 6.87 28.95
0.00 = ' 0.00 ' Bezné spotreba 336 065 236 40.66
622 1222 23 622 1222 623 Z4kladn4 spotreba 276 591 -024 29.02
5.00 3.00 Zdravotnictvo 336 -3.51 -1.18 51.12
USA 10Y GER 10 Finanénictvo 129 -3.98 -6.10 8.70
4.00 1 2.00 1 Inform. technolégie 503 840 1570 115.45
3.00 1.00 Telekomunikacie 89 3.98 1.42 36.04
Utilit 154 525 -9.46 22.74
200 000 '
e w2 en 622 1222 623 RICI All 3404 -594 -21.64 31.30
700 750 RICI Energy 396 -9.18 -35.47 -147
coo LY oo 1o RICI Precious Metals 2337  -440  6.09  39.66
RICI Industrial 1526 -6.90 -17.70 11.89
500 - 450 - RICI Agriculture 1230 -2.20 -14.93 43.20
orm o %3 5o 218 2308
' ' Zemny plyn . -5. -72. -23.
6-22 12-22 6-23 6-22 12-22 6-23 Zlato 1963 137 6.82 51.15
4500 500 Striebro 235 -6.26 898 4297
4250 254300 P o Med 8089 -589 -14.38 18.05
4000 - Hlinik 2246 -4.67 -19.41 -2.01
3750 400 PSenica 594 -4.11 -45.36 12.92
Kukurica 594  -6.60 -21.17 50.76
3500 - 350 T
620 1222 623 627 1222 623

Amer. dolar (USD) 1.069 -299 -042 -859

150 2200 Britska libra (GBP) 0.859 -2.00 087 -2.29

1o LoFRrem 2000 10 Svaje. frank (CHF) 0973 -122 546 -15.56
Kanad. dolar (CAD) 1451 -2.83 688  -4.23
%0 - 1800 Japonsky jen JPY) 1490 -0.75 7.85 17.07
0 1600 . Austr. dolér (AUD) ~ 1.644 -1.33  9.88 639
6-2 12 22 6- 23 6-22 12-22 6-23 Ceska koruna (CZK) 23.72 083 -4.02 -8.15
Mad. forint (HUF) 3705 -070 -6.74 1590
1.20 260 Polsky zloty (PLN) 4527 -128 -122  4.87
Lo | PER yso LN Tureckd lira (TRY) ~ 22331 4.06  26.68 321.58
Brazilsky real (BRL) 5.404 -166 6.32 2431
1.00 - 240 % Rusky rubel (RUB) ~ 87.03 -1.22 29.39 19.27
0.9 . 730 , | Indické rupia (INR) 8831 -1.78 608 12.03
6-22 12-22 6-23 6-22 12-22 6-23 Cinsky juan (CNY) 7.589 -0.42 6.05 1.54

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.41 0.18 255 259 4.18 0.01 032 048 779 -055 041 32.77
Vyspelé krajiny 400 0.22 348 3.17 3.06 0.13 0.87 125 2196 -0.47 1.43 38.46
EEMEA 958 0.04 0.21 053 7.55 033 046 3.12 478 -357 -9.72 -7.17
Latinskda Amerika 2221 116 8.80 1211 10.26 -0.45 -041 1.04 86749 -0.49 -886  3.66
EM Azia 527 -0.01 107 0.83 426 -0.08 -0.15 -0.55 892 -0.89 -6.72 -3.49

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



