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1Q (bps Napatie medzi Tureckom a USA sa stupiiuje. Po tom, o Turecko odmietlo
Eunbor 3M .0.32 prepustit’ vazneného protestantského pastora Andrewa Brunsona, prezident

Euribor 1Y 017 1 2 Trump zdvojnasobil cla na tureckd ocel na 50% a na hlinik na 20%. Tureckéa
USD Libor 3M 232 2 1 lira d’glej oslabuje,. Len od 24.6., kedy bo] Y prezvi.dentskych voI’bécrl vo.svojej
USD L funkcii potvrdeny Erdogan, oslabila lira voéi euru o030%, ¢o je po

|bor 1Y 2 82 = venezuelskom bolivare druhy najvacsi pokles na svete v tomto obdobi (bolivar
L) (bps spadol 0 60%). Turecko ma dlhodobo vysoky schodok svojej platobnej bilancie
Nemecko 3Y -0.53 -10 (nielen bezny, ale aj kapitalovy a finanény Gget) ajeho ,aktudlna Zivotna

Nemecko 10Y ~ 0.32 '9 -26 Urovet* je zavisla aj na financovani zo zahrani¢ia. Bez obnovenia dévery
Taliansko 3Y 1.58 18 124 alebo bez primeraného zniZzenia HDP rovnovaha nenastane. Erdogan ale
Taliansko 10Y 2.99 7 76 dbéveru nevzbudzuje, nadalej priamo a nepriamo ovplyviiuje menovu politiku (v
Slovensko 3Y -0.52 0 -5 takejto situacii by mala centralna banka rapidne zvysit sadzby, aby udrzala
Slovensko 10Y  0.77 -6 5 kapitédl doma, ale Erdogan je proti tomu) a fiSkalnu politiku (minister financii
USA 3Y 268 5 _3 Berat Albayrak je Erdoganov zat) v krajine. Aktualnu situaciu Erdogan priamo
USA 10Y 287 pouziva na posilnenie svojej pozicie u svojich volic¢ov hlfadanim vonkajSieho

iatela. Situaciu neupokojuje, naopak eskaluje. Celkovy zahrani¢ny dih
ghee Turecka bol v marci vo vySke 467 mid. USD.

Svet 601 -0.4 1.0
—Ligce o R R V reakcii na turecké problémy &elia rizikovejsie aktiva vypredajom po celom
Nem‘?CK‘?’ o 12424 15 5.0 svete — napriklad klesli ceny (a sttpli vynosy) talianskych dlhopisov, oslabilo
Velka Britania 7 667 0.1 -1.4 mexické peso & indonézska rupia. Naopak, americky dolar fungujuci ako
USA 2833 -0.2 4.4 bezpe&ny pristav, posilnil.
Japonsko 22 298 -1.0 -2.8
Cesko 1073 -1.7 -2.8 Americky podnikatel Elon Musk ,neoficialne* oznamil zamer stiahnut akcie
Polsko 2247 1.7 08 Tesly z burzy za vySSiu cenu ako je aktualna trhov_él cena za ak_ciy. Zatial a!e
Madarsko 36 171 16 1.6 nema suhlas ostatnych akcionarov a zaroven nie je jasny zdroj financovania
Rozvojové kr. 58601 0.0 4.4 pre takyto odkup.
w00 110 00 Bl ico | Stat | Ukazovatl Odhad
Ropa 7281 05 13 78. AUS Hlavnadrokovasadzba  7.8.  150% = 150%  1.50%
2l e o '6'3 7.8. CAN Ivey PMI Jal 64.2 56.7 65.1
Med 6 190 -0.3 9.7 © ke . : : :
B 570 18 27 8.8 USA  Zasoby ropy (v bareloch) 8.8. -2.8M -1.4M 3.8M
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) 9.8. JAP  HDP QQ p.a. 2Q 1.4% 1.9% -0.9%
USD 1.141 -1.3 -3.0 10.8. UK  HDPYY 2Q 1.3% 1.3% 1.2%
GBP 0.894 0.4 2.2 14.8. CHI  Maloobchod YY Jul 9.1% - 9.0%
JPN 126.5 -1.7 -3.0 14-8- CHI  Priemyselna produkcia YY  Jul 6.3% - 6.0%
PLN 4.293 0.7 0.2 148. EMU HDP YY 2Q 2.1% . 2.1%
HUP 3232 0.9 1.6 14.8. GER Index oakavani ZEW Aug -21.3 - -24.7
CZK 25.64 0.1 0.0 i i

17.8. USA Leading Index MM Jal 0.4% - 0.5%

394 - 2870 1.17
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR

2860
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388 \/\’\\ 2 242 / \\ - \\

385 2830 114

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



