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1Q (bps V uplynulom tyzdni bola nalada na finanénom trhu dobra. Dévodom bola

Eurlbor 3M 0.32 $pekulacia, ze USA a Cina rokuju o ukon&eni obchodnej vojny. Trh si ani prili§
Euribor 1Y 047 0 2 nevSimal, Ze Donald Trump uvazuje zaviest 25% clo na dovoz automobilov
USD Libor 3M 232 1 0 z Eurépskej Unie. Eurdopska Unia (vratane Velkej Britanie) exportuje do USA

USD Libor 1y 282 1 10 tovary za priblizne 400 mid. EUR ro¢ne, z toho automobily a autosuciastky

tvoria asi 150 mld. EUR. Z eurdpskych vyrobcov ma aspon jeden zavod v USA
10 (bps Fiat, Volkswagen, BMW, Daimler a Volvo, vacsinou v juhovychodnych Statoch

Nemecko 3Y -0.50 5 USA.
NOmecko 10Y 0.35 4 -4
Taliansko 3Y 1.70 -3 35 Akciovy index S&P 500 uzavrel piatok na historickom dennom maxime takmer
Taliansko 10Y  3.15 3 46 2875 bodov. Za posledny rok narastol o takmer 18%. Samozrejme, niektoré
Slovensko 3Y -0.57 -3 -5 tituly v nom narastli viac a niektoré klesli. Najviac, o0 133% sa zvySila cena
Slovensko 10Y  0.78 0 -4 akcie dodavatela priemyselnych komponentov WW Grainger, o 133%. O viac
USA 3Y 267 1 7 ako o 100% narastli aj akcie data manazéra NetApp, poskytovatela sluZieb cez
USA 10Y 281 internet spolo¢nosti Netflix, predajcu oblecenia a obuvi Kohl's, vyrobcu
zubnych strojéekov Align Technology a predajcu ,vSetkého® Amazon. Kym 430
Piatok | 1w O/ 1 (y ; . . oy
Svet ? titulov v indexe réastlo, 7 naopak, klesalo. Najviac, o 54% sa znizila hodnota
akcie predajcu domécich tovarov Newell Brands a 0 47% ikony amerického
Eurépa He 07 '0'9 priemyslu a najstar$ej firmy v indexe, spoloénosti General Electric.
Nemecko 12 395 15 -2.6
Velka Britania 7577 0.3 -1.6 Venezuela devalvovala svoju menu bolivar 0 95% a zaroveri ju naviazala na
USA 2875 0.9 5.1 domacu kryptomenu ,petro“, naviazani na ropu. Prezident Maduro sa tak
Japonsko 22 602 1.5 1.9 snazi bojovat s hyperinflaciou v krajine. Klasickym liekom pri velmi vysokej
Gesko 1073 1.4 0.8 inflacii byva zavedenie novej meny (Skrtnutie nul), naviazanie tejto meny na
Polsko 2313 4.3 56 tzv. tvrdd menu (USD) a urychlené politiky na stimulaciu ponukovej stranky
Madarsko 36192 07 o 7 v ekonomike.
Rozv010ve kr. 58 203 2.4
i i oo N o | Stét | Ukazovater (e
Ropa 75.82 5.6 -1.3 22.8. USA FED zapisnica
Zlato 1206 1.8 -6.8 23.8. JAP  PMI Manufacturing Aug - 52.5 52.3
Med 6105 3.0 115 238. EMU PMI Manufacturing Aug | 552 546 561
PSenica 537 -7.5 -4.5 .
23.8. USA PMI Manufacturing Aug 55.0 54.5 55.3
Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%
USD FGZ 24.8. USA  Ohbj. tov. dlhod. spot. MM Jul 1.0% -1.7% 0.7%
GBP 0.904 0.8 3_5 29.8. USA Revizia HDP QQ p.a. 2Q 4.0% - 4.1%
JPN 129.3 23 1.2 30.8. GER Zmena zamestnanosti Aug -8K - -6K
PLN 4.277 -0.4 -0.6 31.8. EMU Miera nezamestnanosti Jal 8.2% - 8.3%
HUF 323.5 0.2 11 31.8. EMU Odhad spotr. inflacie YY Jal 2.1% - 2.1%
CzZK 25.75 0.2 0.2 31.8. EMU Odhad jadrovej inflacie YY  Jul 1.1% - 1.1%
387 - 2880 1.17
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) y, USD / EUR

384 2810 1.16
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

378 2840 1.14
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v dase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného néastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



