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1W (bps 1Q (bps Akcie boli v uplynulom tyzdni pod tlakom, ked sa investori nanovo zacali

Eurlbor 3M -0.32 obavat americko — ¢inskej obchodnej vojny. Klesal najmé technologicky
Euribor 1Y -0.17 o 2 sektor.
USD Libor3M  2.33 1 1

USDL Americkd ekonomika zaznamenala dobré data. Predaj tovarov dlhodobej
ibor 1Y 285 - spotreby (angl. durable goods = oakavana spotreba 3 a viac rokov, napriklad
1Q(bps D ot o o S bt e

automobily, nabytok, domace spotrebite) rastie medziro¢ne dvojcifernym

Nemecko 3Y -0.46 5 tempom, priemyselné objednavky takmer dvojcifernym. Re$pektovany index
NOmecko 10Y ~ 0.39 6 -2 dévery v priemysle ISM Manufacturing je najvy$sie od roku 2004. Mzdy rastu
Taliansko 3Y 1.35 -60 43 takmer 3% tempom, najrychlejSie od roku 2009. Dynamicky pribadajd
Taliansko 10Y 3.04 -20 43 pracovné miesta, a to v sikromnom sektore.

Slovensko 3Y -0.58 1 -8

Slovensko 10Y  0.79 4 .19 Naproti tomu eurdpske Cisla su vyrazne slabSie. Maloobchodny predaj
USA 3Y 277 8 10 v eurozéne medziroéne spomaluje, v Taliansku je dokonca zaporny.
USA 10Y 294 8 Priemyselné objednavky si v Nemecku nizSie ako pred rokom. Priemyselna

produkcia v dvoch najvacSich ekonomikach eurozény rastie oproti USA

polovicnym tempom (v juli Nemecko 1.1%, Francuzsko 1.8%, USA 4.2%).

Svef 598 L7 0.2 Noznice medzi eurépskou a americkou ekonomikou sa otvaraju.
Eurdpa 374 -2.2 -3.9
Nemecko 11960 33 8.1 Vynosy na talianskych dlhopisoch klesli, ked minister financii Giovanni Tria
Velka Britania = 7278 2.1 4.7 potvrdil zavazok krajiny znizovat verejny dih.
USA 2872 -1.0 3.3
Japonsko 22 307 -2.4 -2.4 Akcie Tesly spadli za 4 obchodné dni ( v pondelok sa v USA kvdli Sviatku
Cesko 1070 -0.2 -0.7 prace neobchodovalo) o 13%, ked firmu opustila personalna riaditelka
Polsko 2257 35 25 Gabrielle Toledano a aj finan¢ny riaditel (CFO) David Morton, ktory bol v Tesle
Madarsko 37190  -0.1 3 2 len mesiac.
Rozv010ve kr. 57 225 -2.6
W (0 1Q (%) [ Makro | Stat | Ukazovatef | 7a_| odhad
Ropa 76.83 -0.8 6.9. GER  Priemys. objednavky YY Jul 1.9% -0.9% -0.8%
Zlato 1196 -0.4 -6-5 6.9. USA  Priemys. objednavky YY Jal - 9.0% 6.1%
Med 5933 -0.7 -15.5 7.9. GER Priemys. produkcia YY Jal 2.6% 11%  2.7%
PSenica 511 -6.3 -4.3 .
7.9. ITA  Maloobchod YY Jal - -0.6% 1.4%

Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%

2 _ 7.9. USA Zmena zamestnanosti Aug 190K 201K 147K
USD 1.155 -0.4 -0.5
GBP 0.894 0.2 23 11.9. GER Index dov. ZEW Expect. Sep -14.0 - -13.7
JPN 128.2 05 -0.2 12.9. ITA  Priemys. produkcia YY Jal = - 1.7%
PLN 4.315 0.3 0.7 12.9. USA Bézova kniha - - - -
HUF 324.9 -0.5 0.8 13.9. TUR Hlavna urokova sadzba 13.9. 21.00% - 17.75%
CzZK 25.69 03 0.2 13.9. EMU Hlavna Grokova sadzba ~ 13.9.  0.00% - 0.00%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v 8ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



