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1Q(bps Americkd  ekonomika je  vdobrej kondici, séria  priaznivych

Eunbor 3M 0.32 makroekonomickych ukazovatelov pokraCovala aj v uplynulom tyZdni. Nalada
Euribor 1Y 017 0 1 v segmente malych podnikov je podla indexu NFIB Small Business Optimism
USD Libor 3M 234 1 0 najlepsia v 45 roc€nej histérii indexu, rastie hlavne ponuka prace v tychto

firméch. Dobrd situaciu na trhu préace ilustruje aj to, ze pocet novych a aj
USD Libor 1Y 2.88 10 okraéu'ucich Ziadosti o podporu v nezamestnanosti je absolt]tne aaqj relativne
Dlhopisy Piatok [ 1W (bps 1Q (bps) b J p.”p J J

Nemecko 3Y -0.43 16 pozicii je najvy$&i v historii tohto ukazovatela od roku 2000.
NOmecko 10Y 0.45 6 11
Taliansko 3Y 1.30 -5 12 Nedostatok pracovnej sily zvyGajne vedie k zrychleniu rastu miezd, a preto si
Taliansko 10Y 2.98 -5 29 finanény trh mysli, Ze centrdlna banka bude pokradovat vo zvySovani
Slovensko 3Y -0.55 3 -7 urokovych sadzieb, aby ekonomiku ,trochu schladila“. A tak vzrastli vynosy
Slovensko 10Y  0.83 4 -7 dlihopisov, americky 10 roény vynos sa opatovne dostal nad 3% a 2 ro¢ny nad
USA 3Y 2.85 8 21 takmer 2.8%, najviac od leta 2008. Akcie tahal nahor najméa technologicky,
USA 10Y 3.00 6 energeticky a priemyselny sektor.
Piatok | 1w (% 1 ‘y . . ) N - S
Svet ? Priemyselna produkcia v EU v juli medziro€ne spomalila z junovych 2.5% na
ve 0.8% v juli. V Taliansku bola dokonca z&pornd, -1.3%.

Eurépa 378 1.1 -1.9
Nem’eCk‘?’ o 12124 14 3.6 Turecka centralna banka zvysila sadzby zo 17.75% na 24%, spomedzi krajin
Velka Britania 7 304 0.4 -4.9 G20 ma vyssie sadzby uz len Argentina (60%). Ciefom centralnej banky je
USA 2905 1.2 5.4 branit odchodu kapitalu z krajiny a tym znehodnocovaniu domacej meny liry,
Japonsko 23 095 3.5 2.6 kvoli ¢omu by mali turecki diznici problémy splacat dlh v cudzej mene.
Cesko 1095 2.4 2.9 Z podobného dévodu zvySovala v uplynulom tyzdni urokové sadzby aj ruska
Polsko 2232 11 3.2 centralna banka, hlavna urokova sadzba vzrastla zo 7.25% na 7.50% (vo i
Madarsko 36 269 25 2 5 USD rubel medziro€ne oslabil o 20%).
Rozv010ve kr. 57 418 0.3
oo 2t o o | Stét | Ukazovater Odha
Ropa 78.09 1.6 3.4 11.9. GER Index dbv. ZEW Expect. Sep -13.0 -10.6% 11337
Zlato 1194 0.2 -6.0 12.9. ITA  Priemys. produkcia YY Jal 1.6% -1.3% 1.4%
Med 5973 0.7 -12.0 12.9. USA Bézové kniha - : - -
PSenica 512 0.0 -1.9 L .

13.9. TUR Hlavna urokova sadzba 13.9. 21.00%  24.00% 17.75%
Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 10Q (%
USD FGS 13.9. EMU Hlavna urokova sadzba 13.9. 0.00% 0.00% 0.00%
GBP 0.889 _0.5 1_2 19.9. UK  Spotrebitel'ska inflacia YY  Aug 2.4% - 2.5%
JPN 130.3 1.6 1.7 19.9. BRA Hlavna Grokova sadzba 19.9. 6.50% - 6.50%
PLN 4.306 -0.2 -0.4 20.9. USA  Leading Index MM Aug 0.5% - 0.6%
HUF 324.9 0.0 0.0 21.9. EMU  Index dov. PMI Composite Sep 54.4 - 54.6
CzK 25.48 -0.8 -1.2 21.9. USA Index dév. PMI Composite  Sep - - 54.7
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Poznamky: Piatok = koniec aktudlneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI| Emerging Markets v lokalnych menéch. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy reZim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



