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1Q (bps Zactiatok tyzdna bol poznamenany nervozitou na finanénych trhoch, pretoze od

Eurlbor 3M 0,32 pondelka zacali platit nové cla v obchode medzi USA a Cinou.
Euribor 1Y -0,16 1 2 L, , L. . A .
USD Libor 3M 2,40 3 7 V stredu americka centralna banka FED zvySila zakladnu urokovu sadzbu

USD L o Stvrt’ percentualneho bodu na 2.25%. Zaroven uviedla, Ze tento rok planuje

|bor 1Y 2 92 14 este jedno zvysSenie, v roku 2019 dalSie 3 zvySenia (rovnako kazdé zvySenie
CellEs po Stvrt percentualneho bodu). Centralna banka predpoklada, ze HDP USA
Nemecko 3Y -041 18 porastie tento rok aZ o 3.1%, z pévodného odhadu 2.8%. Zarovef prognoézuje,

Rt op Ty I 1 18 Ze nezamestnanost ostane nizka a Ze inflacia bude stabilna, okolo inflaéného
Taliansko 3Y 1,59 42 38 dvojpercentného ciela banky.
Taliansko 10Y 3,15 32 43
Slovensko 3Y -0,56 0 -6 Zaver tyzdna patril Taliansku, ktoré schvalovalo rozpocet na rok 2019.
Slovensko 10Y 0,95 4 7 Talianska vlada pocita v navrhu rozpoctu pre buduci rok s vy8§im schodkom,
USA 3Y 2,88 0 25 nez sa doteraz planovalo, €o zrejme povedie k otvorenému sporu s Eurépskou
USA 10Y 3.06 0 Uniou, ktora od Talianska pozaduje znizenie dlhu.
Piatok | 1w (%) | 1 ‘y : . T . I .
Svet ? Obchodovanie s niektorymi talianskymi akciami bolo v piatok dokonca
. ' ' pozastavené, pretoze ich kurzy vyrazne oslabili. Pad talianskeho akciového
S EEE s e indexu nasledovali aj daldie eurdpske indexy. 10 roéné $tatne dlhopisy,
Nem‘?CK‘?’ o Leear 15 2,0 naopak, narastli vo vynose aZ na Urovei 3.25%. Analytici predpokladaju, ze
Velka Britania = 7 510 0.3 -1.4 ratingové agentury zhor$ia rating krajiny, ¢o méZe znamenat posunutie
USA 2914 -0,5 5,6 Talianska az do S$pekulativneho pasma, ¢o este viac zdrazi obsluhu
Japonsko 24120 1,0 10,7 talianskeho dlhu.
Cesko 1102 0,0 2,3
Polsko 2285 1,2 6,2 Slovenska narodna banka znizila odhad rastu HDP na rok 2019 z 4.8% na
Madarsko 37171 3.9 39 4.5%. Odhad v tomto roku ponechala na urovni 4.0%. DoOvodom revizie
ROZVOJove Kr. 57 043 06 smerom nadol je slabsi zahraniény dopyt a skorS§i nabeh investicii v
1W (%) 1Q (0/) automobilovom priemysle.
Ropa 82,72 5,0 7,3
— v 05 g0 ENIEINIII 72| odhad Predtym
Med 6 258 1,7 0,4 26.9. Hlavna urokova sadzba 26.9. 2.25% 2.25% 2.00%
PSenica 509 -2,4 -4,0 27.9. JAP  Priemyselna produkcia YY  Aug 1.5% 0.6% 2.2%
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) 289. CHI Index Caixin PMI Manuf.  Sep 505 50.0 50.6
usb 1,160 -1.2 1,2 28.9. GER Zmena nezamestnanosti Sep -9K -23K -8K
GBP 0,890 10,9 0.7 289. EMU Odhad spotr. inflacie YY ~ Sep  21%  21%  2.0%
JPN 131,9 -0,3 1,7
PLN 4281 06 17 1.10. ITA  Nezamestnanost Aug 10.5% - 10.4%
HUE 3234 -0,3 0,1 2.10. AUS Hilavna urokova sadzba Sep 1.5% - 1.5%
CzK 25,77 0,6 -0,5 2.10. USA  Prihovor $éfa FEDu 2.10. - - -
3.10. USA Zmena zamestnanosti Sep 185K - 163K
Index nakupnych )
=Y manazérov - composite Sep L Sk
388 - 2940
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR,,
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380 2900 1.16

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou p3enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



