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1W (bps) | 1Q (bps Vo vSeobecnosti bol uplynuly tyzder pre investorov na finanénom trhu

Euribor 3M .0.32 0 negativny. Vynosy na dlhopisoch rastli (a ich dlhopisov klesali), klesli aj
Euribor 1Y 0.16 0 2 akciove indexy. Vzrastli ceny komodit, a to vSetkych hlavnych skupin — energii,
USD Libor 3M 241 1 7 drahych a priemyselnych kovov a aj agrokomodit.
USD Libor 1Y 296 4 17 . s . — . . . p L
Vynosy na americkych dlhopisoch vzrastli po tom, ¢o dobré tamojsie data viedli
Bliisey Al (bps Sl investorov k presvedcéeniu, ze FED bude zvySovat sadzby rychlejSie. Akciovi
Nemecko 3Y -0.38 19 investori zase vnimali takuto politiku FEDu ako hrozbu.
Nemecko 10Y 0.57 10 23
Taliansko 3Y 1.94 35 88 Konkrétne, objednavky tovarov dlhodobej spotreby aaj priemyselné
Taliansko 10Y 3.42 28 87 objednavky réstli v USA v auguste dvojcifernym tempom, vyrazne rychlejSie
Slovensko 3Y -0.50 6 6 ako dlhodobé priemery a najrychlejSie za posledné roky. A priaznivé
Slovensko 10Y  1.04 10 21 objednavky sa pravdepodobne neskér pretavia aj do priaznivych reélnych
USA 3Y 2.98 10 33 Cisel.
USA — — Situacia v Eurdpe bola opacna, negativna. Nemecka priemyselna produkcia
vha.
Piatok 1W O/ 1 (y L i ) >
Svet ? v auguste medziro€ne spomalila, ale podla tamojSieho ministerstva
Ve : hospodéarstva ide len o dosledok pomalého zavadzania novej emisnej normy
Eurépa 376 18 '2'2 WLTP v automobilovom priemysle. Taliansky index dévery v priemysle PMI
Nemec"‘_’ o 12112 -1.1 -3.4 Manufacturing sa dostal na 50 bodov, presne na pomyslent &iaru, ktora
Velka Britania =~ 7 319 -2.6 -4.5 rozdeluje optimistov a pesimistov na polovicu.
USA 2 886 -1.0 3.0
Japonsko 23 784 -1.4 5.3 Predsedovia oboch talianskych koali¢nych stran, Luigi DiMaio a Matteo Salvini,
Gesko 1103 0.1 1.7 odmietli sprisnit navrh verejného rozpo€tu na buduci rok s deficitom 2.4%.
Polsko 2264 0.9 5.0 ZniZenie deficitu od nich poZaduje Eurdpska komisia. Vynosy talianskych
Madarsko 36945  -06 3 7 dihopisov rasti.
Rozv010ve kr. 55 816 -3.7
a2 o Q| sro | St0 | Ukazovater Odhad
Ropa 84.16 1.7 11.7 1.10. ITA  Nezamestnanost Aug 10.5% 9.7% 10.2%
Zlato 1203 0.9 -3.1 2.10. AUS Hlavna trokova sadzba Sep 1.50% 1.50%  1.50%
Med 6173 -l4 1.0 2.0. USA Prihovor $éfa FECu 2.10. D - -
PSenica 521 24 1.7 .
- 3.10. EMU PMI Composite Sep 54.2 54.1 50.2
Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%
. HEETTE VI ECIEN 3.10. USA Zme[Oa zamestnanosOi Sep 185K 134K 270K
usD 1.152 -0.7 -1.4 N
GBP 0.878 14 06 9.10. USA Index dévery NFIB Small Sep 108.0 - 108.8
JPN 131.0 0.7 0.2 11.10. BRA Maloobchod YY Aug 1.4% - -1.0%
PLN 4.305 0.6 -0.2 11.10. USA Spotrebitelska inflacia YY  Sep 2.4% - 2.7%
HUF 324.8 0.4 0.6 11.10. USA Jadrova inflacia YY Sep 2.3% - 2.2%
CzK 25.76 0.0 0.5 12.10. EMU Priemys. produkcia YY Aug -0.3% - -0.1%
390 - 2940 1.17
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR
" ~
385 2920 |/ 1.16

N\ N\ g

375 2880 1.14

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesaény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSsného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systémus rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



